Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
na ucet podfondu
Alpha Quest Balanced Fund

Prospekt dluhopisi s pevnym tirokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 500.000.000K¢
splatnych v roce 2026

Tento dokument ptedstavuje prospekt (,,Prospekt*) dluhopisti vydanych jako zaknihované cenné papiry podle
Ceského prava s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,25 % p. a. o jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu ve
vysi 10.000 K¢ a v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K¢ s moznosti navyseni
az do vyse 1.000.000.000 K¢ se splatnosti v roce 2026 vydavanych spole¢nosti Alpha Quest Funds SICAV
p.l.c., zaloZené a existujici podle pravniho fadu Maltské republiky, se sidlem Central North Business Center,
Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Maltska republika, registra¢ni Cislo: SV 430 zapsané
v maltském rejstiiku obchodnich spole¢nosti (,,Fond“), na ucet svého podfondu s nazvem Alpha Quest
Balanced Fund (tento podfond dale ,,Podfond“; Fond jednajici na G¢et Podfondu dale také ,,.Emitent)
(uvedené dluhopisy dale ,,Dluhopisy*; kazda osoba vlastnici Dluhopisy dale ,,Vlastnik dluhopisu‘). Pravné
je tak emitentem Dluhopisti Fond jednajici na ucet Podfondu; z ekonomického pohledu je vSak emitentem
Dluhopist vylu¢né Podfond, nebot’ dluhy z Dluhopisti vi¢i Vlastnikiim dluhopisti z Dluhopistt mohou byt
uspokojeny pouze z majetku Podfondu, nikoliv vlastniho majetku Fondu ¢i jinych (pfipadnych) podfonda
Fondu.

Jmenovita hodnota a vynos Dluhopisti jsou splatné v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je stanoveno na
den 22. 6. 2021 (,,Datum emise*) a emisni kurz k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi.
Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich ptedpisi (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely verejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 2 pism. d)
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (,,Narizeni o prospektu) a pro ucely piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 Nafizeni o prospektu.

Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s natizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze
dne 14. 3. 2019, kterym se dopliuje Natfizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci naiizeni 2019/980°), s nafizenim
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje Nafizeni o
prospektu, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové financni informace ve shrnuti prospektu,
zvetejiiovani a klasifikaci prospektl, propagacni sdéleni tykajici se cennych papird, dodatku prospektu,
oznamovaci portdl, a zruSuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natfizeni Komise
Vv pienesené pravomoci (EU) 2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni emisnich podminek Dluhopisti (,,Emisni podminky*).

Emitent povéfil na zaklade prikazni smlouvy ze dne 3. 11. 2020 spole¢nost J&T 1B Capital Markets, a.s.,
ICO: 247 66 259, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ¢innosti spojenou
s ptipravou a zajisténim vydani Dluhopisti (,,Aranzér®). Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisii
budou ¢inény Emitentem prostiednictvim manazera Emise, spole¢nosti J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika (,,J& T BANKA® nebo ,,ManaZer*).

Emitent pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papira Praha, a.s.,
ICO: 471 15 629, se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (,,BCPP* nebo ,,Regulovany trh BCPP*).



Prospekt byl na zaklad¢ zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provadéciho natizeni 2019/980 schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,éNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka“) ¢. j. 2021/054372/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2021/00036/CNB/572 ze dne 27. 5. 2021, které
nabylo pravni moci dne 29. 5. 2021. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka
pouze osvédcuje, ze schvéleny prospekt spliiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Nafizenim o prospektu a dal§imi pfisluSnymi pravnimi piedpisy, tedy Zze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informovan¢ posoudil emitenta a cenné papiry, které maji
byt pfedmétem verejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti
celého obsahu prospektu. Ceska narodni banka vykonava dohled nad dodrzovanim Natizeni o prospektu, avsak
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Centralni depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1 (,,Centralni depozitai“), pridélil Dluhopisim ISIN CZ0000001375. Nazev Dluhopist je ALPHA Q.
5,25/26.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 25. 5. 2021 (,,Datum prospektu®). Zjisti-li Emitent po datu schvaleni
tohoto Prospektu vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepiesnost tykajici se
informaci uvedenych v tomto Prospektu, které¢ by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo
byly zjistény po tomto datu, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkii k tomuto
Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi
predpisy. Tento Prospekt je platny pouze po dobu dvanacti mésici od jeho pravomocného schvaleni
Ceskou narodni bankou, tj. do dne 29. 5. 2022. Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude
déle aktualizovat ¢i dopliiovat, a to ani v pripadé, Ze se objevi vyznamna nova skutecnost, podstatna
chyba nebo podstatna nepiesnost.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové
faktory* tohoto Prospektu.

Tento Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po Datu
prospektu, jsou zajemctim k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
www.agbond.com a dale v sidle Emitenta na adrese Central North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670, Maltska republika v pracovni dny v dobé od 9.00 do 14.00 hodin a v pracovni dny v dob¢
0d 9.00 do 16.00 hodin na adrese Uréené provozovny uréené v souladu s Emisnimi podminkami.

Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, kromé hypertextovych odkazii na
informace za¢lenéné formou odkazu, informace na internetovych strankach uvedené nejsou soucasti Prospektu
a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodateni a své financ¢ni situaci.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu piislusnych ustanoveni Nariizeni o prospektu schvalenym Ceskou
narodni bankou za ticelem veiejné nabidky v Ceské republice a prijeti Dluhopisii k obchodovini na
regulovaném trhu v Ceské republice. Tento Prospekt obsahuje znéni Emisnich podminek vymezujici prava a
povinnosti Viastnikii dluhopisii a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozZadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakekoli jiné prohldaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsaZeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a
prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani, uverejnéni ¢i
Jjind forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, zZe prohldseni a
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Tento Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripade jakychkoliv rozporii
mezi témito dokumenty ma prednost vzdy naposledy uverejneny dokument, tyto skutecnosti vsak neméni nic na
tom, Ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Dluhy z Dluhopisii je mozné uspokojit vylucné z majetku Podfondu, nikoliv z majetku Fondu ¢i z majetku jinych
podfondsi Fondu. Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky, kterékoli jejich instituce, ministerstva, nebo
Jiného organu statni spravy ¢i samospravy) neni odpovédna za plnéni dluhii z Diuhopisii, za jejich splnéni
nikterak neruci, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. Prijetim Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu
organizator regulovaného triu neprebira zZadné dluhy z Dluhopisi, ¢i zaruky za né cili prijetim Dluhopisit k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP neprebira BCPP Zddné zdvazky z Dluhopisii. Pohledavky z
Dluhopisii nejsou kryty Zadnym systemem pojisténi vkladu, tedy ani garancnim systémem zajistovanym
Garancnim systémem financniho trhu.

SiFeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych stitech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB. Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi
Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych, jinak nezZ na
zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo
drzby a rozsirovani jakychkoliv materidalii vztahujicich se k Dluhopisim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisi nese viastni odpovédnost za to, ze prodej nebo ndakup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcené jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
,Zdanéni* a ,, Vymahdni soukromoprdavnich narokii viici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné
informace a byly ziskany z verejné dostupnych zdroju, které nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéreny
Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori
uvadenych v téchto kapitoldch a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
Jjinymi poradci ustanoveni piislusmych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky a Maltske republiky, statii, jichZ jsou rezidenty, a jinych prislusnych stati, jejichz pravni predpisy
mohou byt z pohledu potenciondlnich nabyvatelit ¢i Dluhopisii relevantni, a ddle vSechny prislusné
mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisii, a rovnez prodej
Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a
aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dal§i samostatnd Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychazeji z Mezindarodnich standardii
financniho vykaznictvi v platném znéni schvaleném v Evropské unii (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto
Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se
mohou na riuznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem maji vyznam uvedeny v tomto Prospektu.
Znéni Emisnich podminek v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisii“ tohoto Prospektu obsahuje viastni
definice a zkratky.

Bude-Ii tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceskem jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici zneni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investori potrebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim
Emitenta a Dluhopisu. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi cdstmi tohoto Prospektu. Pojmy s
pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity ve Shrnuti a které ve Shrnuti nejsou definovany, maji vyznam

Jjim prirazeny v Emisnich podminkdch nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1.

UVOD A UPOZORNENI]

Upozornéni

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifikaéni
¢islo (ISIN)

Identifikacni a
kontaktni idaje
Emitenta

Identifikaéni a
kontaktni idaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti k
obchodovani na
regulovaném
trhu

Identifikacni a
kontaktni idaje
organu, ktery
schvaluje
Prospekt

Datum schvaleni
Prospektu
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Toto shrnuti je tfeba Cist jako tivod k Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by
mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to véetné jeho ptipadnych
dodatki. Investor mize pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipadé, ze Emitent
nebude mit dostatek prostiedkli na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii a/nebo vyplaceni
vynosu z Dluhopist, a to az do vyse Emisniho kurzu Dluhopist. V pfipadé, kdy je u soudu
vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v Prospektu, mize byt zalujici investor povinen
nést naklady na pieklad Prospektu, vynaloZené pfed zahdjenim soudniho Fizeni, nebude-li v
souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak. Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné
jeho piekladu, je odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti Prospektu pouze v ptipadé, Ze je
shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo ze
shrnuti Prospektu pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové
informace, které investorim pomahaji pii rozhodovani, zda do DIuhopisi investovat.

Nézev Dluhopist je CZ0000001375.
Dluhopistim byl Centralnim depozitaiem ptidélen identifikaéni kod ISIN ALPHA Q. 5,25/26.

Emitentem Dluhopist je spole¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., zaloZzena a existujici
podle pravniho fadu Maltské republiky, se sidlem Central North Business Center, Level 1, Sqaq
il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Maltska republika, registra¢ni ¢islo: SV 430 zapsana v maltském
rejstifku  obchodnich spole¢nosti, LEI ¢&islo: 213800JHGGP7KI184U67 (,,Fond“), ktera
Dluhopisy vydava na tcet svého podfondu s nazvem Alpha Quest Balanced Fund (tento podfond
dale jen ,,Podfond“; Fond jednajici na u¢et Podfondu dale také ,,Emitent*).

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle (00356) 2258 4700 nebo prostiednictvim

emailové adresy fcd@cdf.com.mt.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je J & T BANKA,
a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, LEI:
31570010000000043842. Manazera je mozné kontaktovat v piipadé vefejné nabidky na
telefonnim ¢&isle +420 221710300 nebo prostfednictvim emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kotacniho agenta pozada o pfijeti DIuhopisi k obchodovéani na
Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu
emise, tj. 22. 6. 2021. Kota¢nim agentem je J & T BANKA (,,Kota¢ni agent™), ktera mize byt
kontaktovana zpiisobem uvedenym vyse.

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad
finanénim trhem podle zak. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich predpisi,
a ¢lanku 31 Nafizeni o prospektu. Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle
+420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2021/054372/CNB/570 ke sp. zn.
S-Sp-2021/00036/CNB/572 ze dne 27. 5. 2021, které nabylo pravni moci dne 29. 5. 2021.
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2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1 Kdo je emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemeé registrace
a pravni
predpisy, podle
nichZ Emitent
provozuje
cinnost

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Spolecnici

Emitenta
a

Investori

Klicové ridici
osoby Emitenta

Auditor
Emitenta

ALPHA Q. 5,25/26

Fond je multifondova spoleénost s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitdlem
(multi-fund limited liability investment company with variable share capital) zalozena podle
pravniho fadu Maltské republiky, ktera vznikla dne 28. 11. 2016, pfi¢emz Podfond, na jehoz ucet
jsou Dluhopisy vydany, vznikl téhoz dne.

Fond je zapsan v maltském rejstiiku obchodnich spoleénost.

Zemi registrace Fondu je Maltska republika, registraéni ¢islo: SV 430.

Sidlo Fondu je Central North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670,
Maltska republika.

Fond se tidi pravnim fadem Maltské republiky, zejména zakonem o investi¢nich sluzbach z r.
1994 (Investment Services Act) (kapitola 370 predpisi Maltské republiky), zakonem o
obchodnich spole¢nostech z roku 1995 (Companies Act) (kapitola 386 ptedpist Maltské
republiky).

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat kapitalového zhodnoceni primarné prostiednictvim
investice do kupond vydavanych rumunskym statem prostiednictvim rumunské statni agentury
ANRP podle rumunského prava na zakladé rumunského zékona ¢. 165/2013 (,, Kupén®), které
nabyl nebo nabude za niz$i cenu, nez €ini jejich nominalni hodnota. Za Kupoény lze stanovenym
postupem ve vefejné aukci nabyt nemovitosti v Rumunsku nebo pozadat o proplaceni jejich
nominalni hodnoty v penézich. V obecné roviné je Gi¢elem Podfondu shromazd’ovani penéznich
prostiedkd od profesionalnich investori vydavanim investi¢nich akcii a spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostiedkti na zakladeé urcené investi¢ni strategie na principu rozlozeni
rizika ve prospéch vlastniki akcii a dal$i sprava majetku.

Jedinym zakladatelskym akcionafem, ktery vlastni v§ech 1.000 zakladatelskych akcii Fondu, a
ktery je kone¢nym vlastnikem Fondu, je pan Joseph Xuereb, narozeny 30. 7. 1961, bytem na
adrese 33°L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska republika, ktery je soucasné
ovladajici osobou Fondu. Tento zakladatelsky akcionai vlastni 100 % vSech hlasovacich prav
Fondu a je opravnén volit a odvolavat ¢leny predstavenstva Fondu.

Fond vedle toho vydal 100 ks kmenovych akcii typu ,,A*, pfi¢emz vlastnikem 50 ks kmenovych
akcii typu ,,A“ je pan Ovidiu Fer, narozeny 31. 12. 1983, bytem Calea Giulesti 42. bldg.8,
Entrance B, 7th floor, apt 63, sector 6, Bukurest, Rumunsko, a vlastnikem 50 ks kmenovych akcii
typu ,,A* je spolecnost Fraternity Capital Limited, id. ¢. C70769, se sidlem 20, Cannon Road,
St. Venera SVR 9039, Maltska republika. S témito akciemi neni spojeno hlasovaci pravo a
zasadné s nimi neni spojeno ani pravo na podil na zisku ani na podil na likvidaénim zustatku
Fondu (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych ¢astek na investiéni akcie a
zakladatelské akcie). Vlastnikem vSech (celkem 124 ks) investiénich akcii vydanych Podfondem
je J & T BANKA, a.s. Fond nepodléha zadnym specifickym opatfenim, ktera maji zajistit, aby
nebylo zneuzito kontroly nad Fondem s vyjimkou obecnych pravidel vyplyvajicich z Maltské
pravni tpravy obchodnich spole¢nosti.

Cleny piedstavenstva Fondu (aniz by stanovy rozliSovaly jejich postaveni v ramci
predstavenstva) jsou k Datu prospektu pan Michal Kosa¢, narozeny 19. 10. 1983 bytem 01851
Nova Dubnica, Petra Jilemnického 5/4, Slovenska republika, pan Frank Chetcuti Dimech,
narozeny 17. 6. 1969, bytem 5 Aroha Lane, Sliema SLM1290, Maltska republika, a pan Joseph
Xuereb, narozeny 30. 7. 1961, bytem na adrese 33’L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852,
Maltska republika.

Auditorem je spole¢nost KPMG (Malta), vefejna obchodni spole¢nost zalozena podle maltského
prava, se sidlem 92 Marina Street Pieta PTA 9044 Maltska republika, (,,Auditor®)
registrovanovana jako auditorska spole¢nost u maltské Ugetni rady (Accountancy Board) po &.
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AB/26/84/12, VAT no. MT 1260 9029, pti¢emz odpovédnou osobou v rimci Auditora za ovéteni
finanénich vykazi Emitenta je pan Noel Mizzi, ¢. opravnéni 0689.

2.2 Které finan¢ni informace 0 Emitentovi jsou kli¢ové?

Klic¢ové finan¢ni
informace o

Vykaz zisku a ztrat Fondu, v¢. jméni vSech j ondi (dle IFRS)
Fondu, vé. jméni k 31.12. 2020 k 31.12.2019 k 30.6. 2020 k 30.6. 2019
viech jeho (v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)

el | Provozmi zisk/zirita | 7 27 790 8.397.007 4.693.801 4.671.729

samostatné za (EBIT)
Podfond

Vykaz zisku a ztrat samostatné za Podfond (dle IFRS
k 31.12. 2020 k 31.12. 2019 k 30.6. 2020 k 30.6. 2019

(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
Provozni le%gﬁ?)‘ 3.586.644 3.432.294 2.167.490 2.858.975
Rozvaha Fondu, v¢. jméni j du (dle IFRS)
k 31. 12. 2020 k 31. 12. 2019 k 30.6. 2020
(v EUR) (v EUR) (v EUR)

Cisty finanéni dluh
(dlouhodoby dluh plus

krétkodoby dluh minus 34.051.383 25.372.580 44.610.936
hotovostni prostredky)

Rozvaha samostatné za Podfond (dle IFRS

k 31. 12. 2020 k 31.12. 2019 k 30.6. 2020
(v EUR) (v EUR) (v EUR)
Cisty finanéni dluh
(dlouhodoby dluh plus
kratkodoby dluh minus 39.342.548 37.264.956 54.803.625
hotovostni prostiedky)

Vykaz cash-flow Fondu, v¢. jméni v§ech jeho podfondi (dle IFRS)
k 31.12.2020 | k31.12.2019 | k 30.6.2020 k 30.6. 2019

(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
Cisté penéZni toky z | 5 45/ 3 8.669.123 2.182.381 4.791.054
pI'OVOZl’ll ¢innosti
Cisté penézni toky 2 |-y 607 400) | (8.353.194) | (560.650) (3.993.679)

finan¢ni ¢innosti
Cisté penézni toky z
investi¢ni ¢innosti

Vykaz cash-flow samostatné za Podfond (dle IFRS)
k 31.12.2020 | k31.12.2019 k 30.6. 2020 k 30.6. 2019

(v EUR) (v EUR) (v EUR) (v EUR)
Cisté penézni toky 2 | 4 458 075 | 2250562 474.915 1.081.444
provozni ¢1nnost1
Cisté penézni toky 2 | - ) 5o a6y | (1.767.634) (5.182) (1.193.645)

finan¢ni ¢innosti
Cisté penézni toky z
investi¢ni ¢innosti

Uvedené tcetni udaje vychazi z hodnot uvedenych v uéetnich vykazech Fondu a Podfondu k 31.
12. 2019, 31. 12. 2020 a k 30. 6. 2020. Auditor ovéfil Gletni vykazy k 31. 12. 2019 a k 31. 12.
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2020. Emitent upozoriuje, ze v souladu s Mezinarodnim i¢etnim standardem 8 (IAS 8) byly tidaje
jednotlivych polozek tykajicich se obdobi roku 2019 ve finanénich vykazech za rok 2020
upraveny proti tomu, jak byly tyto polozky puvodné vykazany ve finanénich vykazech za rok
2019. Auditor vydal k uvedenym finanénim vykaziim vyrok ,,bez vyhrad. Uetni vykazy Fondu
a Podfondu k 30. 6. 2020 nebyly Zadnym auditorem ovéfeny. Od data posledni Géetni zavérky
Fondu a Podfondu ovétené Auditorem emitenta nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve
vyhlidkach Fondu nebo Podfondu. Od konce posledniho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni
udaje Fondu a Podfondu, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné zméné
finan¢ni nebo obchodni situace Fondu nebo Podfondu. Pandemie COVID-19 ani opatieni
souvisejici s omezenim jejiho Sifeni neméla vliv na finan¢ni vykonnost Fondu ani Podfondu,
nicméng, predevSim vyvolaji-li hlubsi hospodarskou krizi, mohou v budoucnu vést k rlstu
makroekonomické nestability Rumunska a ptedev§im k poklesu hodnoty rumunské mény lei
(RON), coz mtize negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickda pro Emitenta?

Hlavni rizika Rizikové faktory wvztahujici se k Podfondu zahrnuji ptedev§im nasledujici potencialni
specificka pro skute¢nosti:

Emitenta Riziko spojené s oddélenym majetkem Podfondu: Na splaceni pohledavek z Dluhopist Podfond
nemtize pouzit aktiva z majetku jinych podfondd Fondu nebo z (osobniho) majetku Fondu.

Rizika vztahujici se K investi¢ni strategii Podfondu: V souladu s investi¢ni strategii Podfondu
byla podstatna ¢ast aktiv Podfondu investovana do nakupu Kupond, se kterymi je spojeno pravo
na jejich vyménu bud’ za nemovitosti prostiednictvim vefejné aukce, nebo na jejich proplaceni v
rumunské méné lei (RON).

Vzhledem k tomu, ze Emitent hodla primarné uplatnit pravo na proplaceni Kup6nt, je vystaven
ménovému riziku, kdy pokles kurzu rumunské mény povade ke snizeni hodnoty aktiv Podfondu.
Soucasné nelze zarucit, Ze Emitent bude schopen prodat Kupony za ptiznivou cenu jesté pred
tim, nez bude moci uplatnit pravo na jejich proplaceni.

Pokud by Emitent uplatnil privo na vyménu Kupoéni za nemovitosti v Rumunsku, vystavi se
riziku poklesu cen nemovitosti v Rumunsku, které Emitent nemusi byt schopen véas zpenézit za
pfiméienou cenu. V disledku toho nemusi mit Podfond dostatek likvidity ke splaceni svych dluht
v dobé¢ splatnosti.

3. KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

Dluhopisy Dluhopisy vydavané jako zaknihované cenné papiry dle ceského Zakona o dluhopisech s pevnym
urokovym vynosem ve vysi 5,25 %, v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do
500.000.000 K¢ (v predpokladaném poctu 50.000 kusi) a s moznosti navyseni az do vysSe
1.000.000.000 K¢. Kazdy z Dluhopisti je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K& Datum emise
Dluhopist je 22. 6. 2021. Nazev Dluhopisi zni ALPHA Q. 5,25/26. ISIN Dluhopist je
CZ0000001375.

Dnem konec¢né splatnosti Dluhopist je 22. 6. 2026.

W ERN LI IEM Koruna Ceska.

Popis prav Prava a povinnosti Emitenta a vlastniki Dluhopisti plynouci z Dluhopist upravuji Emisni
spojenych podminky. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménnd prava. S Dluhopisy je
s Dluhopisy spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty a pravo na pevny urokovy vynos; V piipadé
pted¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta pak téZ na mimotadny vynos Dluhopisu. Pokud
nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich

ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT
10



Poradi prednosti
Dluhopisi v
pripadé platebni
neschopnosti
Emitenta

Prevoditelnost
Dluhopisi

Vynos Dluhopist

zaniku, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti. S
Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich vlastniki DIluhopist v
pfipadech, kdy je takova schlize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi
podminkami. Emitent mize Dluhopisy pfedCasné splatit poc¢inaje druhym vyrofim Data emise
(i) zcela kdykoliv na zakladé svého uvazeni a (ii) ¢astecné vzdy k Datu vyplaty. V pripad¢, ze se
podstatnym zptisobem popsanym v Emisnich podminkach zméni skladba aktiv v Emitenta, miize
kterykoli vlastnik Dluhopisi svolat schiizi Vlastnikd dluhopist, kterda mize v takovém piipadé
pfijmout rozhodnuti, ze kazdy Vlastnik dluhopist, ktery pro takové rozhodnuti hlasoval, mize
pozadovat po Emitentovi odkoupeni svych Dluhopisi. V pfipadé poruseni povinnosti uvedenych
Vv Emisnich podminkach maji Vlastnici dluhopisti pravo pozadat o pfed¢ asné splaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty vSech jimi vlastnénych Dluhopisti. Emitent miize Dluhopisy
odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Dluhopisy zakladaji nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy vaznouci na Emitentovi,
které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponl rovnocenné viici vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym a
stejnym nebo obdobnym zpiisobem nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
vaznoucim na Emitentovi, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi.

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisiim, mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami pfevody pozastaveny.

Dluhopisy jsou troéeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé ro¢ni vynosové obdobi zpétné, vzdy k 22. 6. kazdého roku. Prvnim dnem
vyplaty aroku je 22. 6. 2022. Vznikne-li investorovi do Dluhopisi pravo na vyplatu mimofadného
vynosu Dluhopisu, bude tento vynos odpovidat vysi 0,5 az 1,5 % z pied¢asné splacené hodnoty
kazdého dluhopisu, a to v zavislosti na dob¢€ zbyvajici do Dne kone¢né splatnosti Dluhopist.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Piijeti
Dluhopisi na
regulovany ¢i
jiny trh

3.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

ALPHA Q. 5,25/26

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o prijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu
emise.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory vztahujici se k DIluhopisim zahrnuji pfedev§im nasledujici pravni a jiné
skute¢nosti:

Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopisti: Dluhopisy piredstavuji obecné piimé
pohledavky vlastnik(i Dluhopist, k jejichz thradé lze pouzit pouze majetek v Podfondu a na které
se nevztahuje zadné pojisténi, ruceni tieti osoby nebo pravo na plnéni z jakéhokoliv garanc¢niho
¢i obdobného fondu nebo zafizeni. V piipadé, ze Emitent nesplni dluhy z Dluhopist pro
nemoznost plnit je z majetku v Podfondu, nema vlastnik Dluhopisti narok na Zadna plnéni z
majetku jinych podfondti nebo Fondu nebo z pojisténi, ru¢eni nebo jiného obdobného zajisténi ¢i
prava vici zadné treti osobég, fondu nebo jinému zatizeni.

Riziko nesplaceni: Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni. Dluhy z Dluhopist Ize uspokojit pouze
z aktiv Emitenta, pfipadn€ z aktiv tfetich osob, které¢ poskytly k zajisténi dluhti z Dluhopist
zastavni prava ke svému majetku.

Riziko urokové sazby z Dluhopisti: Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven
riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je
nominalni Grokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na
kapitalovém trhu se méni.

PROSPEKT
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Riziko pfedcasného splaceni: Pokud dojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti v souladu s
emisnimi podminkami Dluhopisti bez souhlasu vlastnika DIuhopist pfed datem jejich splatnosti,
je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni.

4, KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI K
OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?

Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vetejné nabidky podle
podminky ¢lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu v Ceské republice. Podminkou Giasti na vefejné nabidce
AR EINGLEGAN je prokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti. V souvislosti s podanim
objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu, mj. za
ucelem otevieni majetkového i¢tu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP, nebo vedeni
podobné evidence cennych papiri u Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist,
pfipadné mohou byt Manazerem vyzvani k predlozeni dalSich potiebnych dokumenti a
identifikacnich udaji. V ramci vetejné nabidky bude Manazer pfijimat pokyny prostiednictvim
svého ustfedi v Praze.

Rozvrh verejné Dluhopisy budou nabizeny od 31. 5. 2021 do 15. 5. 2022.
nabidky

Informace o Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
prijeti k Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise
obchodovani a budou obchodovany v souladu s ptislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

Plan distribuce Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky vSem
Dluhopistu kategoriim investorii v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a piipadné také
dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho
vypracovat a zvefejnit prospekt) v zahraniéi, a to vZdy v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy
platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

V ramci vefejné nabidky v Ceské republice budou investofi osloveni ManaZerem zejména
pouzitim prostiedkti dalkové komunikace a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist.
Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, neni stanovena.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem v
Objednavce je omezen predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou DIuhopisii nabizenych
Manazerem. Jestlize objem Objednavek pfekro¢i objem Emise, je Manazer opravnén jim piijaté
Objednavky investord kratit dle své uvahy s tim, ze ptipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude
bez prodleni vracen na ucet piislusného investora za timto celem sdéleny Manazerovi.
Konecna jmenovita hodnota Dluhopist ptfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena a
emailem zaslana v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které ManaZer doruci investorovi
bez zbyteéného odkladu po provedeni pokynu. Pfed dorucenim tohoto potvrzeni nemiize investor
s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem
na zaklad¢é aktualnich trznich podminek a uvefejnén na internetovych strankach Manazera na
adrese www.jtbank.cz, v sekci DiuileZité informace, odkaz Emise cennych papiri. K Castce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale ptipocten alikvotni
urokovy vynos, bude-li to relevantni.

Odhad Emitent ogekava, ze celkové naklady pfipravy emise DIuhopisti budou ¢init cca (i) 10 mil. K¢,
celkovych coz piedstavuje 1,92 % z celkového predpokladaného hrubého vytézku Emise (tedy bez
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ptipadného navySeni objemu Emise), resp. (ii) cca 18 mil. K&, coz pifedstavuje 1,76 % z
celkového maximalniho hrubého vytézku Emise.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim Manazera v Ceské republice mohou byt
investorovi do Dluhopist Gétovany poplatky ve vysi 0,15 % z objemu obchodu dle pokynu k
upisu, minimalné 2.000 K¢&. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u ManaZera, bude hradit
poplatky dle aktualniho standardniho ceniku Manazera uvetfejnéného na internetovych strankach
Manazera https://www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkii, verze
Cenik investicnich sluzeb G€inny od 1. prosince 2020.

Investor mize byt povinen platit dalsi poplatky u¢tované zprosttedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu
s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho Gétu, za
obstarani pfevodu DIluhopist, sluzby spojené s ischovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je J & T BANKA,
a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢&stskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, LEI:
31570010000000043842. Manazer je bankou a pii své Cinnosti se fidi Ceskymi pravnimi
predpisy, zejména obcCanskym zakonikem, zdkonem o obchodnich korporacich, zdkonem o
bankach a ZPKT.

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta, kterym je J & T BANKA, pozada o pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Proc¢ je tento Prospekt sestavovan?

Vytézek emise Dluhopist bude, po zaplaceni vsech odmen, nakladi a vydaji v souvislosti s
emisi, pouzit k ¢aste¢nému refinancovani emise dluhopist ISIN CZ0000000856, nazev emise
Alpha Quest 4,50/21, v celkové jmenovité hodnoté emise 1.000.000.000 K¢ se splatnosti v roce
2021, vydanych Emitentem na ucet Podfondu.

Emitent odhaduje, Ze Cisty vytézek Emise dluhopist pro Emitenta (pii vydani celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez ptipadného navyseni) bude cca 490 mil. K¢,
resp. cca 982 mil. K¢ pii maximalnim navyseni jmenovité hodnoty Emise.

Dluhopisy budou umistény ManaZerem. Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili, které po ném
1ze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investortt do Dluhopist a umisténi a prodeji
Dluhopisti témto investoram. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts* bazi.
Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi neptevzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i
nabidce Dluhopisil, vyjma ManaZera, na takové emisi ¢i nabidce z4jem, ktery by byl pro emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny. ManaZer ptisobi téz v pozici administratora a kotacniho agenta.
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13



https://www.jtbank.cz/

RIZIKOVE FAKTORY

Investice do DIuhopisti je spojena s n¢kterymi riziky, kterd mohou vést ke ztrat€ hodnoty celé investice, nebo
jeji ¢asti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisti uvadi nize Emitent podstatné rizikové
faktory tykajici se schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi a rizikové faktory podstatné pro posouzeni
trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi zndmé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Dalsi
rizikové faktory mohou byt uvedeny v piipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozoriiuje, Ze na
investici do DIuhopist mohou mit vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
Emitentovi znamé, ¢i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nepovazuje za podstatné.

Investice do Dluhopist by méla byt zalozena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktorii spole¢n¢ s
dal§imi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvazujici investici do
Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pfipadnymi dodatky jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencidlnim investorim k posouzeni, jakoz i veSkeré dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich by mély byt pfed rozhodnutim o investovani do
Dluhopistt kazdym potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho finan¢ni situaci a
investicni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktorii nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v zadném piipadé neni
jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zalozeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené potencialnim investorem.

V ramci kazdé kategorie Emitent sefadil jednotlivé faktory podle své vyznamnosti, a to jak z hlediska moznosti
materializace rizika, tak oéekavaného rozsahu jejich negativnich dopadt, v pofadi od nejvyznamnéjsich po

nejméné vyznamné.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na finan¢ni
a ekonomickou situaci Podfondu, podnikatelskou ¢innost Emimtenta a schopnost Emitenta plnit dluhy z
Dluhopisd.

Rizikové faktory jsou rozdéleny na:

a)  rizikové faktory tykajici se pravnich a regulatornich zalezitosti vztahujicich se k Fondu i Podfondu;

b) rizikové faktory tykajici se investi¢ni strategie Podfondu;

C) rizikové faktory tykajici se vnitinich zaleZzitosti Fondu.

Rizikové faktory tykajici se pravnich a regulatornich zaleZitosti vztahujicich se k Fondu i Podfondu
Riziko spojené s oddélenym majetkem (riziko: vysoké)

Fond je multifondova spole¢nost s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem zalozena podle
pravniho fadu Maltské republiky, ktera vytvari podfondy jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti svého jmeni.
Dluhy z Dluhopist vii¢i Vlastniklim dluhopisit mohou byt uspokojeny pouze z majetku Podfondu jako pravné
oddéleného jméni Fondu, nikoliv vlastniho majetku Fondu ¢i jinych (pfipadnych) podfondii Fondu.

Avsak vzhledem k tomu, Ze pravni osobnost ma pouze Fond, a nikoliv jednotlivé podfondy, nelze zarucit, ze
soudy V jinych jurisdikcich, nez je Maltska republika, budou vyse uvedené oddéleni jméni respektovat. Pokud

by v dusledku toho byla aktiva Podfondu pouzita na ithradu dluht jiného podfondu Fondu, mohlo by to ovlivnit
schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.
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Rizika vztahujici se ke Kuponiim vydavanym podle rumunského prava (riziko: vysoké)

V souladu s investiéni strategii Podfondu jsou aktiva Podfondu investovana do nakupu kupénd vydavanych
rumunskym statem prostiednictvim agentury ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietdtilor)
podle rumunského prava na zakladé rumunského zékona ¢. 165/2013 (Legea nr. 165/2013 - masurile pentru
finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin echivalent, a imobilelor preluate in mod abuziv in
perioada regimului comunist in Romania) (,,Rumunsky zakon o restituci®), se kterymi je spojeno pravo na
jejich vyménu bud’ za nemovitosti prosttednictvim vefejné aukce, nebo za penize (,, Kupony*). Nelze zarucit,
ze Kupony, které jiz byly do Podfondu zakoupeny, bude mozné prodat za pfiznivou cenu. Rumunské pravo,
kterym se Kupony tidi, se miize nahle zménit, pficemz takové zmény nemtze Emitent nijak ovlivnit. Rovnéz
nelze zarucit, ze za Kupodny, které budou uplatnény prostfednictvim aukci podle rumunského prava, budou
ziskany nemovitosti, které bude mozné rozvijet nebo prodat na trhu se ziskem. Uvedené riziko mtze ovlivnit
hodnotu aktiv v Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko cizi pravni formy (riziko: stredni)

Fond byl zaloZen a fidi se maltskym pravem. Fondu ma pravni formu multifondové spole¢nosti s ru¢enim
omezenym s proménnym zakladnim kapitalem (multi-fund limited liability investment company with variable
share capital). Jedna se o pravni formu, ktera je odli$na od pravnich forem ¢eskych obchodnich spoleénosti,
resp. ¢eskych investi¢nich fondi a jejich podfondil. Fond vytvaii podfondy jako ucetné oddélené ¢asti svého
jméni.

Maltska pravni uprava se vyznamné li§i od pravni Gpravy ceské. Predevsim maltské pravo neklade na
depozitafe Emitenta povinnost provadét kontrolu, jakym zptisobem jsou investovana aktiva Emitenta ani
zpusob ocefiovani majetku Emitenta (kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo pomoci internich mechanismi).
Depozitai drzi v uschové pouze nékteré slozky majetku Emitenta. Tyto skute¢nosti pfedstavuji urcité riziko,
ze Emitent v dasledku selhani vnitinich procesi ptijde o ¢ast svych aktiv nalezejicich k Podfondu (situace kdy
jsou aktiva ndlezejici k Podfondu investovana do spekulativnich, rizikovych ¢i historicky nevykonnych
nastroji nebo jsou tyto aktiva investovana v rozporu s investiéni politikou apod.), coz v koneéném dusledku
muze ovlivnit hodnotu aktiv v Podfondu a tim i schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Rizikové faktory tykajici se investi¢ni strategie Podfondu
Meénové riziko (riziko: vysoké)

Vétsina aktiv Podfondu je tvofena Kupony denominovanymi v rumunské méné lei (RON), piipadné
nemovitostmi v Rumunsku, jejichz vynosy (napi. najemné) jsou zpravidla té¢Z sjednavany v rumunskych lei
(RON). Aktiva Podfondu jsou proto vystavena vyznamnému ménovému riziku. Klesajici kurz rumunské mény
lei (RON) povede k ztratam na hodnoté investice do Kupont, piip. dalSich aktiv v Rumunsku. Opa¢ny pohyb
kurzovych mén bude znamenat zvysSeni hodnot téchto investic. Ménova rizika mohou ovlivnit hodnotu aktiv
Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy, které jsou denominovany v ¢eské méné (CZK). Fond
muze nabyvat do majetku Podfondu téz ménové swapy, nicméné pouze v rozsahu volnych finan¢nich
prostiedkt. Fond nebo Podfond nesleduje zadnou strategii zajisténi ménového rizika. K 30. 4. 2021 jsou aktiva
Podfondu tvofena Kupony v hodnoté 146.404.703,78 RON, coz tvoii 54.87 % celkovych aktiv Podfondu.

Riziko vztahujici se k investicim do nemovitosti (riziko. vysoké)

Primarni investi¢ni strategii Podfondu je vyuzit pravo pozadat o proplaceni Kuponti v penézich. Za
vyjime¢nych okolnosti se vSak mlze Emitent rozhodnout vyuzit té€Z pravo nabyt za Kupony nemovitosti
vV Rumunsku nebo do aktiv souvisejicich s nemovitostmi v Rumunsku (dosud takového prava nevyuzil).
Podfond by v takovych piipadech byl vystaven rizikim spojenym s ptimym vlastnictvim nemovitosti, coz
muze ovlivnit vykonnost Podfondu a hodnotu jeho aktiv.
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Tato rizika se mohou tykat poklesu cen nemovitosti nebo najemného, coz miize byt ovlivnéno obecnymi
ekonomickymi podminkami jako jsou zmény ve vysi hrubého domaciho produktu (zmény v hrubém domacim
produktu mohou ovlivnit Giroven zaméstnanosti a piijmy, coz mize mit dopad na poptavku po nemovitostech,
a tedy i pokles cen nemovitosti a najemného), trendti v zameéstnanosti, inflace a zmén urokovych sazeb (zmeéna
urokovych sazeb tveérd mlze mit dopad na poptavku po nemovitostech, a tedy i zpisobit pokles cen
nemovitosti), nadmérné zastavby a pfilisné neobsazenosti nemovitosti (dostatecnd nabidka nemovitosti v dané
lokalité¢ a nedostateCna poptavka miiZze mit dopad na poptavku po nemovitostech, a tedy i pokles cen
nemovitosti), nedokoncené vystavby nebo zpozdéni ve vystavbé, zvySené¢ konkurence ze strany jinych
vlastniki nemovitosti, zvySeni dani a provoznich nakladd, insolvence najemcti a jejich jinych finan¢nich
problémt, nakladt udrzby a pojisténi, nepojisténych skod vcetné skod v disledku zéplav, zemétteseni nebo
jinych pfirodnich katastrof nebo v disledku valky nebo terorismu. Investice do nemovitosti jsou ze své povahy
nelikvidni a 1ze je realizovat obtizné&ji nez akcie nebo dluhopisy. Uvedena rizika mohou vést k poklesu cen
nemovitosti a najemného a tim ovlivnit hodnotu aktiv v Podfondu, a tedy schopnost Emitenta splacet
Dluhopisy.

Riziko spojené s nedostatecnou likviditou (riziko: vysoké)

V souladu s investi¢ni strategii a investi¢nimi cili Podfondu maji byt aktiva v Podfondu tvofena piedevsim
Kupony a penéznimi prostredky, které zarucuji dostate¢nou likviditu. Pokud se Emitent rozhodne vyuzit své
pravo nabyt za Kupony nemovitosti v Rumunsku nebo do aktiv souvisejicich s nemovitostmi v Rumunsku
(dosud takového prava nevyuzil), miZze byt vystaven riziku likvidity (pfedev§im v pfipadé, kdy investofi
pozadaji o odkup investi¢nich akcii Podfondu nebo by mélo dojit k zaplaceni dluhti z Dluhopist a Podfond by
nebyl schopny zpenéZzit nemovitosti). Pokud Podfond nema v danou dobu dostateéné mnozstvi penéznich
prosttedktl, penézni prostiedky budou investorim vyplaceny po castech a doplaceny az po uvolnéni
dodatec¢nych penéznich prostiedki (predevsim po zpénézeni nemovitosti).

Riziko koncentrace (riziko: stiedni)

Existuje riziko koncentrace plynouci ze skuteCnosti, Ze vétSina aktiv Podfondu je investovana do Kupond.
Takova koncentrace muze zpusobit vét§i ztraty na hodnoté aktiv Podfondu nez v pfipad€, ze by aktiva
Podfondu byla investovana do riznych druhi aktiv, v ramci riznych sektort, regionti nebo odvétvi, coz muze
ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy. K 30. 4. 2021 Podfond drzi Kupony v hodnoté 146.404.703,78
RON, coz tvofi 54,87 % aktiv Podfondu.

Trzni riziko (riziko: nizké)

Aktiva nalezejici k Podfondu maji byt investovana v Rumunsku, které lze povazovat za rozvojovy trh.
Rozvojové trhy nemusi vzdy podléhat jednotnym ucetnim nebo auditorskym standardiim, standardim
finanéniho vykaznictvi nebo jinym pozadavkim na uvefejiovani informaci, které se jinak uplatiuji v
rozvinutéjsich statech. Na rozvojovych trzich jsou objemy obchodovani podstatné niz§i a cenné papiry
nékterych spolecnosti v zemich s rozvojovymi trhy mohou byt méné likvidni a s vétsi volatilitou nez cenné
papiry na rozvinuté&jsich trzich. Trzni praxe tykajici se vypofadani transakci s cennymi papiry a tschovy aktiv
na rozvojovych trzich mize znamenat vys$i riziko ztraty Emitenta. Ekonomika rozvojovych zemi muze byt
zalozena prevazné pouze na nekolika malo odvétvich, mize byt nachylnd ke zménam v podminkach
obchodovani a mize byt stizena vysokou trovni zadluzeni nebo inflace, resp. pomalym ristem a/nebo
uspornymi opatfenimi. Investoti by si méli byt védomi toho, Ze tyto faktory mohou negativné ovlivnit spravu
a navratnost investic realizovanych Emitentem, coz mize ovlivnit schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko vztahujici se k ocerniovani nemovitosti (riziko: nizké)

Nemovitosti, do kterych mohou byt investovany Kupdny, by byly na zacatku ocenény podle nakladli na
pofizeni a nasledné by byly kazdoro¢né preceniovany nezavislym znalcem, kterého by vybral Emitent.
V kazdém takovém ocenéni muze Emitent zohlednit dalsi vhodné faktory, vCetné vhodnych benchmarki.
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Skutecna hodnota nemovitosti je vSak dana jen jeji prodejni cenou. Okolnosti zahrnujici nepfesnosti v ocenéni
nemovitosti mohou negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu, pokud se faktory zohlednéné Emitentem pii
ocenovani nemovitosti ukazou jako nespravné, a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko tykajici se instrumentii neprijatych k obchodovani na regulovaném trhu (riziko: nizké)

Aktiva nalezejici k Podfondu jsou v podstatné mife investovana do nastroju nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu, s ¢imz jsou spojena néktera rizika. Investice do néstroji neobchodovanych na regulovanych
trzich jsou obecné povazovany za spekulativni a vysoce rizikové. V piipadé aktiv nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu maze byt zejména obtizné ocenit takové aktiva, coz mtze mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt Fond schopen prodat aktiva za adekvatni trzni cenu. Tato
rizika mohou ovlivnit hodnotu aktiv v Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Riziko zmény urokovych sazeb (riziko: nizké)

Hodnota Kupont, pfip. jinych nastrojii s pevnym vynosem, do kterych mohou byt investovana aktiva
Podfondu, se bude ménit neptimo umérmné k vysi relevantnich trokovych sazeb. Pokud urokové sazby
poklesnou, hodnota nastroji s pevnym vynosem zahrnutych do Podfondu by méla vzrist. A obracené, pokud
urokové sazby vzrostou, méla by hodnota takovych nastroji klesnout. Riziko zmény urokovych sazeb muze
ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Rizikové faktory tykajici se vnitinich zalezitosti Fondu
Riziko spojené se zpiisobem odménovani viastniki zakladatelskych akcii a managementu (riziko: nizké)

Zpusob odménovani vlastnikl zakladatelskych akcii a managementu Fondu, ktery témto osobam pfiznava za
stanovenych podminek pravo na zvlastni odménu za vykonnost Podfondu, mize tyto osoby motivovat
k pfijmuti vice spekulativnich investi¢nich rozhodnuti, nez jaké by ucinili bez této odmény. Vzhledem k tomu,
ze zvlastni odména za vykonnost je vypocitavana na zakladé ekonomickych ukazateli (konkrétné na zakladé
vyvoje hodnoty portfolia), které zohlediuji jak jiz uskuteénéné, tak ocekavané vynosy Podfondu, mize byt
doty¢nym osobdm udélena i pokud nakonec Podfond vynosy v takové vysi nezrealizuje. Uvedené riziko mtize
ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu a tim i schopnost Emitenta splacet Dluhopisy.

Fond nemd kontrolni vybor (riziko: nizké)

Fond, nema nezavisly kontrolni organ, jelikoz nezfidil zvlastni kontrolni vybor. Kontrolni ¢innost je svéfena
investi¢nimu vyboru, jehoz ¢lenové se s vyjimkou Josepha Formosa shoduji s ¢leny statutarniho organu Fondu.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisa

Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
Riziko nezajisténych a nepojisténych Dluhopisii vydavanych k Podfondu (riziko: vysoké)

Dluhopisy predstavuji nezajisténé a nepodiizené pohledavky vlastniki DIuhopist, k jejichz thrad¢ Ize pouzit
pouze aktiva v Podfondu a na které se nevztahuje zZadné pojisténi, ruceni tieti osoby nebo pravo na plnéni
z jakéhokoliv garan¢niho ¢i obdobného fondu nebo zatizeni. V piipad¢, Ze Emitent nesplni dluhy z Dluhopisti
pro nemoznost plnit je z aktiv v Podfondu, nema vlastnik DIuhopisti narok na zadna plnéni z majetku jinych
podfondi obhospodatovanych Fondem, z (osobniho) majetku Fondu nebo z ruceni nebo jiného obdobného
zajisténi ¢i prava vuci zadné treti osobe¢, fondu nebo jinému zafizeni.

Riziko nesplaceni (riziko: vysoké)
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Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopisi ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pii pfipadném
odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu miize byt cena uhrazena Vlastnikiim Dluhopisti za odkoupené Dluhopisy
niz8i nez vyse jejich plivodni investice, pfi¢emz za urcitych okolnosti mtize byt takova hodnota i nulova.

Riziko urokové sazby (riziko: vysoké)

Vlastnik Dluhopisu, u né¢hoz je vynos urfen pevnou urokovou sazbou, je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni vynos po dobu
existence Dluhopist fixovan, aktualni trzni urokova sazba na finan¢nim trhu se zpravidla denn¢ méni. Se
zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na urovei, kdy je jeho vynos piiblizn€ roven trzni tirokové sazbé.
Pokud se trzni trokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na troven, kdy je jeho vynos
priblizné roven trzni trokové sazbé. Tato skutecnost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisi.

Riziko predcasného splaceni (riziko: vysoké)

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist pied datem
jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku nizs§iho nez ptredpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP (riziko: stiedni)

Emitent pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuize existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze
Dluhopisy mohou byt ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych
Dluhopist oproti Dluhopisiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé¢ Dluhopisi
nepftijatych k obchodovani na regulovaném trhu mtize byt naopak obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz mtze
mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli
prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopisd.

Riziko vymahani narokit v jinych jurisdikcich (riziko: stiedni)

V ptipad€ vymahani naroku z Dluhopist je Vlastnik dluhopisti opravnén podat zalobu nebo zahajit jakékoli
fizeni proti Emitentovi podle ptislusnych pravnich predpisi Malstské republiky. V dusledku toho existuje
riziko, Ze pro Vlastnika dluhopisit mize byt obtizné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni a
pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich pravnich predpisti Maltské republiky.

Riziko prijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem (riziko: stredni)

Emitent nema zadné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového
financovani Emitenta. Piijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani (avéru, zaptjcky, vydani dalSich
dluhopisti, navySeni maximalniho objemu Dluhopisového programu atd.) Emitenta maze v kone¢ném
disledku znamenat, Ze v ptipad¢ insolvenc¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikli dluhopisi z Dluhopist
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani Emitentem nedoslo. S ristem
objemu dluhového financovani Emitenta tak roste riziko, Ze bude ohrozena schopnost Emitenta uhradit jeho
dluhy z Dluhopisi.

Riziko inflace (riziko: stiedni)
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Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mtize
klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku,
inflace zptisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisti. Podle nejnovéjsi prognézy CNB uveiejnéné 4. unora
2021 se meziro¢ni celkova inflace na horizontu ménové politiky oekava v horizontu 1. ctvrtleti 2021 ve vysi
2,3 % s poklesem na 2,1 % v 2. ¢tvrtleti 2022. Pokud se vSak tato progndza nenaplni a vyse inflace piekroci
vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Riziko ménové (riziko: nizkeé)

Pokud vlastnik Dluhopisu sleduje vynos investice do Dluhopisu v jiné méné, nez je ¢eska koruna, je vystaven
riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit konecny vynos investice do Dluhopisu. Zména sménného
kurzu této jiné mény vii€i Ceské korun€ vyusti v pfislusnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného
Vv této referencni méné. Pokud se naptiklad vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi ména oslabi a hodnota
ceské koruny vzroste, pak cena DIuhopisu denominovaného v cizi méné a hodnota jistiny vyjadiend v ¢eskych
korunach klesne.

Riziko poplatkii (viziko: nizkeé)

Celkova navratnost investic do Dluhopisti mtize byt ovlivnéna vysi poplatkl uctovanych zprostfedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopisi, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotfadani obchodu
S Dluhopisy nebo jinou osobou. Takova osoba si mtize ti€tovat poplatky za ztizeni a vedeni investi¢niho uctu,
za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci apod. Emitent
doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou G¢tovany poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Uétované poplatky maji negativni vliv na hodnotu investice do DluhopistL.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii (riziko: nizké)

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, ze koupé€ Dluhopistt miize byt pfedmétem zakonnych
omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani ManaZer nema ani neptebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim investorem, at’ jiz podle pravniho fadu jeho zaloZeni nebo pravniho
radu, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni investor se nemtize spoléhat na Emitenta nebo na ManaZera v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledn¢ zakonnosti nabyti DIuhopist. V piipad€, ze by potencidlni
nabyvatel Dluhopisd koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi vztahujicimi se na néj, mohlo by
byt takové nabyti Dluhopisii v rozporu s pravnimi predpisy a Emitent by byl povinen ¢astku, kterou nabyvatel
za Dluhopisy Emitentovi uhradil, vratit jako bezdivodné obohaceni. Pravni predpisy jinych statii, vztahujici
se na potencialni nabyvatele DIuhopist, mohou s takovymto nabytim Dluhopisii v rozporu se zakonnymi
omezenimi spojovat téz dalsi pravni dusledky.

Riziko kraceni objednavky na upsani Diuhopisii (viziko: nizké)

Manazer bude opravnén objem Dluhopisi uvedeny v objednavkach / pokynech investord podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pticemz ptipadny pteplatek, pokud vznikne, bude bez zbytecného odkladu vraceno
na ucet investora. V pfipad¢ zkraceni objednavky nebude potencidlni investor schopen uskutecnit investici do
Dluhopist v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mtize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN,,ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a Gplnost udajii uvedenych v tomto Prospektu je Fond — spolecnost Alpha
Quest Funds SICAV p.l.c., zalozena a existujici podle pravniho fadu Maltské republiky, se sidlem Central
North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Maltska republika, registracni ¢islo:
SV 430, zapsana v maltském rejstiiku obchodnich spole¢nosti, za kterou jednaji alesponi dva clenové
predstavenstva spole¢né. Fond ma tficlenné predstavenstvo, jejimiz ¢leny jsou Michal Kosa¢, Frank Chetcuti
Dimech a Joseph Xuereb.

Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Fond prohlasuje, Zze podle jeho nejlepsiho védomi jsou tidaje obsazené v tomto Prospektu v souladu se
skute¢nosti a ze v ném nebyly zamléeny zadné skutec¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prospektu
Za Alpha Quest Funds SICAYV p.lLc.

=<0,

Jméno: [@] FRANK CHETCSTI DMECH .
Pozice: ¢len predstavenstva Pozice: ¢len predstavenstva
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Udaje od tietich stran

Fond potvrzuje, ze pokud byly v tomto Prospektu vyuzity informace pochazejici od tieti strany, byly tyto
informace ptresné reprodukovany a podle védomosti Fondu a v mite, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Ptesny zdroj ¢i zdroje udajti jsou vzdy uvedeny u konkrétnich informaci uvedenych v ramci Prospektu. Jedna
se o nasledujici zdroje:

° http://www.tradingeconomics.com/romania/stock-market;
. http://www.focus-economics.com/country-indicator/romania/gdp-eur-bn; a
° https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Government_finance_statistics.

Zpravy znalci

Tento Prospekt neobsahuje zpravy znalcti s vyjimkou zprav auditora.

Prohlaseni o schvaleni Prospektu prisluSnym organem

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piisluny organ podle Natizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se tplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Dluhopist, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu.

Toto schvaleni by se rovnéz nemélo chépat jako podpora jakychkoli vlastnosti Fondu, Podfondu nebo kvality
Dluhopisi.

Investoti by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.
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OPRAVNENI AUDITORI

Jména a adresy auditoru Emitenta

Historické finanéni vykazy Fondu a Podfondu za obdobi k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 byly ovéfeny
auditorskou spole¢nosti KPMG Malta, vetejnou obchodni spoleénosti zaloZzenou podle maltského prava, se
sidlem 92 Marina Street Pieta PTA 9044 Maltska republika, (,,Auditor®) registrovanovanou jako auditorska
spole¢nost u maltské Uetni rady (Accountancy Board) po &. AB/26/84/12, VAT no. MT 1260 9029, pii¢emz

odpovédnou osobou v rdmci Auditora za ovéfeni uvedenych financnich vykazl je Noel Mizzi, €. opravnéni
0689.

Odstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni tdaje v tomto Prospektu, auditoti Fondu a Podfondu
neodstoupili, nebyli odvolani a ani nebyli nové jmenovani.
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ZAKLADNI INFORMACE

Zajem fyzickvch a pravnickvch osob zucastnénych na emisi a nabidce Dluhopisu

Podle védomi Fondu nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zu¢astnénych na Emisi nebo nabidce
Dluhopisti, kromé Manazera, na Emisi ¢i nabidce Dluhopisii zajem, ktery by byl pro Emisi ¢i nabidku
podstatny. ManaZzer pisobi téZ v pozici Administratora a Kotacniho agenta.

Duvody nabidky a pouziti vynosu

Divody emise Dluhopisii a pouZiti vynosu

Emitent vydava Dluhopisy za ucelem ¢astecného refinancovani emise dluhopist ISIN CZ0000000856, nazev
emise: Alpha Quest 4,50/21, v celkové jmenovité hodnoté emise 1.000.000.000 K¢ se splatnosti v roce 2021,
vydanych pro Podfond; zbyvajici ¢ast Emitent uhradi ke dni splatnosti z vynostu z Kupont.

Odhad cisté castky vynosii z emise a nabidky DIuhopisu

Fond odhaduje, ze Cisty vynos Emise bude €init zhruba 490 mil. K¢, respektive zhruba 982 mil. K¢ pfi
maximalnim navySeni jmenovité hodnoty Emise, a ze celkové naklady Emise budou zhruba 10 mil. K¢, coz
predstavuje 1,92 % z celkového predpokladaného hrubého vytézku Emise, (ii) respektive v pripad€ navyseni
objemu Emise zhruba 18 mil. K¢, coz piedstavuje 1,76 % z celkového maximalniho hrubého vytézku Emise
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PODMINKY VEREJNE NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI{

Obecné informace o nabidce, povéirené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéril na zaklade prikazni smlouvy (Mandate Agreement) uzaviené pied Datem emise spolecnost
J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika,
ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 16661 vedenou Méstskym soudem
v Praze (,,AranZér), obstaranim emise a piipravou dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale uzavie v
Datum emise nebo okolo Data emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopist (Placement Agency Agreement),
na zakladé které poveti spolecnost J&T BANKA, a.s. jako Manazera vefejnou nabidkou a umisténim
Dluhopisti u koncovych investori, bez zavazku upsat (,,Smlouva o umisténi®). Cinnosti kota¢niho agenta
(,,Kotaéni agent™) spocivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP bude zajistovat J&T BANKA na
zédklade smlouvy s administratorem.

Dluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné prostiednictvim Manazera, jak je popsano nize.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K¢
S moznosti navySeni az do vySe 1.000.000.000 K¢. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v
transich. Predmétem vefejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Emise. Manazer se zavazal
vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencidlnich investor do
Dluhopist a umisténi a prodeji Dluhopist témto investoriim. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,,best
efforts* bazi. Manazer ani z4dné jiné osoby v souvislosti s Emisi neptevzali viici Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén za Gicelem verejné nabidky Dluhopist a pro Gc¢ely piijeti Dluhopisi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera v rimci vefejné nabidky v Ceské republice
podle ¢lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a
pripadné dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi predpisy.

Vetejna nabidka Dluhopisti bude probihat v pribéhu emisni lhity trvajici od 31. 5. 2021 do 15. 5. 2022.

V ramci vetejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostfedkil komunikace
na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisti (,,Objednavka“), pficemz podminkou ti¢asti na
vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti. Investofi mohou byt ptipadné
Manazerem vyzvani k ptedlozeni dalSich potfebnych dokumentd a identifika¢nich udaju.

V ramci vetejné nabidky bude Manazer piijimat Objednavky prostfednictvim svého tstiedi v Praze. Manazera
je mozné kontaktovat v piipadé vetejné nabidky na telefonnim cisle +420 221710300 nebo prostfednictvim
emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu,
mj. za ucelem podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisi a otevieni majetkového uctu v evidenci
investi¢nich nastrojii vedené CDCP nebo u Manazera (pokud takovy majetkovy tcet jiz nemaji otevieny u
jiného ucastnika Centralniho depozitare).

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, neni stanovena. Maximalni
objem jmenovit¢ hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen
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predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisit nabizenych Manazerem. Jestlize objem
Objednavek prekroci objem Emise, je ManaZzer opravnén jim piijaté Objednavky investort kratit dle své tivahy
s tim, ze ptipadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet ptislusného investora za timto
ucelem sdéleny Manazerovi.

Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena a e-mailem zasldna
v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které ManaZer doruc¢i investorovi bez zbyte¢ného odkladu po
provedeni pokynu. Pied doruc¢enim tohoto potvrzeni nemize investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManaZera v Ceské republice mohou byt investorovi do
Dluhopist uctovany poplatky ve vysi 0,15 % z objemu obchodu dle pokynu k upisu, minimalné 2.000 K¢.
Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u ManaZera, bude hradit poplatky dle aktuélniho standardniho ceniku
Manazera uvefejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v sekci Diilezité
informace, odkaz Sazebnik poplatkii, verze Cenik investicnich sluzeb G¢inny od 1. 12. 2020. Investor mize byt
povinen platit dalsi poplatky G¢tované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje DIuhopisti, osobou vedouci
evidenci Dluhopistl, osobou provadgjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky
za zfiizeni a vedeni investi¢niho uctu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopist,
resp. jejich evidenci apod.

Podle Smlouvy o umisténi v piisluSny den vypotadani budou Dluhopisy upsany Manazerem oproti zaplaceni
emisniho kurzu Dluhopistt Emitentovi zpisobem stanovenym ve Smlouve o umisténi, nebo budou Dluhopisy
upsany piimo investorem oproti zaplaceni emisnimu kurzu Emitentovi. Ve stejny den budou Dluhopisy, které
budou upsany Manazerem, s vyjimkou téch, které bude nadale drzet ManaZer (v souladu s podminkami
stanovenymi v ZPKT), prodany od Manazera investorim. Celkova ¢astka provize za umisténi Dluhopisi bude
odpovidat 2,0 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist.

Manazer uspokoji Objednavky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové Ucty
jednotlivych investortt vedené v prislusné evidenci investi¢nich nastrojii oproti uhrazeni kupni ceny za
Dluhopisy. Celkova ¢astka, kterou je investor povinen uhradit, se stanovi jako jako sou¢in Emisniho kurzu a
poctu upsanych DIuhopisti danym investorem. Investofi jsou povinni uhradit tuto ¢astku bezhotovostné na
bankovni ti¢et ManaZera nebo Emitenta. Obchodovani nemiZze zacit pred u¢inénim oznameni ptidélené ¢astky
investortm.

Vypotadani upisu Dluhopisti bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim
Centralniho depozitafe, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zptsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitaie. Upis Dluhopisti Ize vypotadat v
Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoticich Emisi budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.agbond.com, a na
internetovych strankdch Manazera, tj. na adrese www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise
cennych papirii, a to bezprostfedné po jejim ukonceni.

Emisni kurz Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti vydavanych po Datu emise bude uréen vzdy na zakladé aktualnich trznich podminek. K castce
Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise bude dale pripocten alikvotni Grokovy vynos,
bude-li to relevantni. Aktualni vyse Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise cennych papiri (https://www.jtbank.cz/informacni-
povinnost/#emise_cennych_papiru).

Hlavni manaZer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisi a mize podle své uvahy vynalozit Usili k
uskuteénéni krok, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny
Dluhopisd, ktera by jinak nemusela ptevladat. Hlavni manazer mize tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.
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Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své aktualni
potieb¢ financovani), pricemz po ukonceni nabidky dal$i objednavky nebudou akceptovany a po pozastaveni
nabidky dal$i objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvetejni informaci o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce pfedem
na internetovych strankach www.agbond.com.

MIFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje

Cilovy trh zpiisobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopistim
bylo Manazerem vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptsobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (,, MiFID 11), a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pti distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni kanaly,
a to prostiednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné sluzby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nésledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim MiFID
II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanali. ManaZer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhii a distribu¢nich kanalt vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopis,
resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 22. 6. 2021. Odhad celkové
vyse poplatkii spojenych s pfijetim Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za prijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pftijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotadavany v K¢&. Vypoiradani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitare, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zplisobem v souladu s
pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitate a ve lhtitach stanovenych pfisluSnymi pravidly.
Upis Dluhopisti v Centralnim depozitafi lze vyporadat pouze prostiednictvim ucastnika Centralniho
depozitaie.

Z4dna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostfedkovatel pti sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémbkoli trhu ¢i trzich, a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pted jejich datem splatnosti.

Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koup€ Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jingym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto
Prospektu CNB a obdobné nebude bez dalstho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské
republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadd, kdy nabidka Dluhopisii bude spliiovat
veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku ptislusnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka Cinéna).
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Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozsitovani jakychkoli
materialti vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etn¢ tohoto Prospektu.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisii, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislunych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo preddvat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni néklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé&, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato
osoba je srozumena se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v
Ceské republice, které se na ni a piisluiny zpaisob nabidky &i prodeje vztahuiji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vsechna piislusna omezeni, ktera se na takovou
osobu a prislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu
se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim orgédnem
jakéhokoli statu Spojenych statll americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na Uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S (Regulation S - Rules Governing Offers and
Sales Made Outside the United States Without Registration Under the Securities Act of 1933) vydaném k
provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zéklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesm¢ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska prostfednictvim rozsSifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznamenti, s vyjimkou nabidky
prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zékona o spolecnostech z
roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisi provadéné
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovné€z musi byt
provadény v souladu se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2020 (FSMA (EU Exit) 2020), v
platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion
Order 2005) v platném znéni a nafizenimi 0 prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v
platném, nafizenim o ufednim zafazeni cennych papira (The Official Listing of Securities (EU Exit)
Regulations 2019), natizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019).

Udéleni souhlasu Emitenta s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vetejné nabidce a/nebo konecném umisténi
Dluhopistt vybranymi finanénimi zprostiedkovateli, kterym byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo kone¢nym umisténim Dluhopist je Casové omezen
na obdobi ode dne schvéleni tohoto Prospektu Ceskou narodni bankou do 15. 5. 2022. Po uvedené obdobi
budou finanéni zprostiedkovatelé, za podminek zde uvedenych, opravnéni provadét dalsi prodej Dluhopisi
v ramci nasledné vefejné nabidky nebo kone¢né umisténi DIuhopisa.

ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT
27



Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.

Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisesmné dohody mezi Emitentem a piislusnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisi.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech finan¢nich zprostfedkovatelii, kterym udélil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozdé€jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisii na internetovych strankdch Emitenta:
www.agbond.com. Jakekoli nové informace o finanénich zprosttedkovatelich, ktere nebyly znamy v dobé
schvaleni tohoto Prospektu, budou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta.

Emitent prohlasuje, Ze pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozd¢jsimu dalsimu prodeji
nebo kone¢nému umistnéni cennych papirt jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuZz byl poskytnut
souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem, poskytne tento finan¢ni zprostitedkovatel
investorim tdaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho pi‘edloZeni.

Finan¢ni zprostiedkovatel pouzivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouZiva v souladu se souhlasem Emitenta.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolecnosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c., zalozené a existujici podle pravniho fadu
Maltské republiky, se sidlem Central North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670,
Maltska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku Malty (Malta Business Registry) pod registra¢nim ¢islem
SV 430 (,,Fond*), na t¢et svého podfondu Emitenta s ndzvem Alpha Quest Balanced Fund (tento podfond
dale ,,Podfond*; Fond jednajici na ti¢et Podfondu dale také ,,Emitent*), podle ¢eského prava v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K¢ s moznosti navyseni az do vyse 1.000.000.000 K¢,
nesouci pevny urokovy vynos urceny na zakladé urokové miry ve vysi 5,25 % p. a., splatné v roce 2026
(,,Emise*; jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi témito emisnimi
podminkami (,,Emisni podminky*) a zakonem ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném znéni (,,Zakon o
dluhopisech®).

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem pfidé€len identifikacéni kod ISIN CZ0000001375. Nazev Emise je
ALPHA Q. 5,25/26.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii veiejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirtt k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU)
2019/980 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce cennych
papirt a jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
(,,NaFizeni o prospektu®), prospekt Dluhopist (,,Prospekt*), jehoz souéasti jsou tyto Emisni podminky.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2021/054372/CNB/570 ke sp. zn. S-SP-
2021/00036/CNB/572 ze dne, které nabylo pravni moci dne 29. 5. 2021, a uvetejnén v souladu s piislusnymi
pravnimi piedpisy. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje,
ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim
o prospektu a dal§imi pfisluSnymi pravnimi ptedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem vetejné
nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu.
Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru. Ceska narodni banka vykonava dohled nad dodrzovanim Nafizeni o prospektu; nevykonava vsak
zvlastni dohled nad Emisi ani Emitentem. Emitent vSak minulosti pfijal cenné papiry k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Ceska narodni banka vykonava dohled nad Regulovanym trhem BCPP, nad jeho
ucastniky (Emitentem).

Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucést Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach
Emitenta www.agbond.com a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v
pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, Ze Dluhopisy
budou ptijaty k obchodovani k datu emise, tj. 22. 6. 2021 (,,Datum emise*).

Pokud nedojde k pfedCasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplisobem
stanovenym nize, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednordzové dne 22. 6. 2026 (,,Den
konec¢né splatnosti dluhopisi“).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosii a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J&T
BANKA (,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi
ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (,,Smlouva
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s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisti
v Urcené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 10.1(a), v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotaéni agent™) spo¢ivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je
tento pojem definovan nize) bude zajistovat J&T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptifazeny v ¢lanku 16 (Definice). Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho piedpisu znamena
Vv Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného pravniho
predpisu. Odkazem na ¢lanek se rozumi odkaz na ¢lanek téchto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 10.000 K¢. Predpokladana celkové jmenovitd hodnota Emise je 500.000.000
K¢ s moznosti navyseni az do vyse 1.000.000.000 K¢ po piedchozi dohodé s Manazerem.

1.2 Oddéleni prava na tirokovy vynos, piredkupni a vyménna prava

Oddéleni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupént jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.
1.3 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopist (,,Vlastnik dluhopisii*). Dokud nebude Emitentovi
a Administratorovi presvédcivym zpisobem prokazano nejdéle 5 (pét) Pracovnich dni pfed Datem vyplaty, ze
zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skutecnosti, a ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopist (v souladu s definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.4) za jejich opravnéného
vlastnika ve v§ech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli diivodii evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisi, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIuhopisim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto
skutecnosti jim pfesvéd¢ivym zplsobem prokazat.

14 Prevod Dluhopist
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitadfe. V pfipadé¢ Dluhopist evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikli dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem prevodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho u¢tu zakazniki, zapisem
pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spolecnosti. Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

1.6 Usneseni, povoleni a schvaleni
Dluhopisy jsou vydany na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva (Board of Directors) Emitenta ze dne 22. 10.

2020, kterym byly schvaleny tyto Emisni podminky. Emitent prohlasuje, ze pro vydani Dluhopist se
nevyzaduji zadna dalsi usneseni, povoleni nebo schvaleni.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU
21 Datum emise, lhita pro upisovani

Vv v

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazove k Datu emise nebo (ii) prubézné kdykoliv po Datu emise. Lhiita
pro upisovani za¢ina 31. 5. 2021 a konci 15. 5. 2022 (,,Emisni lhita“), respektive uplynutim dodate¢né lhity
pro upisovani (,,Dodateéna emisni lhuta“), kterou Emitent mize stanovit. Emitent je opravnén stanovit
Dodatecnou emisni lhitu i opakované. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent povinen
oznamit zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do vyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise (zvySené v souladu s timto ¢lankem), a to i po uplynuti
Emisni lhity. V takovém ptipadé urc¢i dodate¢nou emisni lhiitu, ktera skonéi nejpozdéji v rozhodny den pro
splaceni Dluhopisti. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu i opakované.

Emitent ma se souhlasem Manazera pravo k Datu emise ¢i v priub&hu Emisni Ihiity nebo Dodate¢né emisni
lhity vydat Dluhopisy ve vétsim objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent se souhlasem Manazera o vydani Dluhopist ve vét§Sim objemu, neZ byla
predpokladand celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisli, objem tohoto zvySeni neptekro¢i 100 %
predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist. Emitent je opravnén vydat DIuhopisy v mensim
objemu, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist.

Emitent oznami Vlastnikim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity, a to zpisobem
uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopisu (,,Emisni kurz*) v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité
hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydavanych po Datu emise bude uréen Manazerem vzdy na zaklade¢
aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale pripocten alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se
stanovi, Ze zadna z osob vefejné nabizejicich Dluhopisy ve smyslu ¢l. 2 pism. d) Natizeni o prospektu nema
vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat. Aktualni
vySe Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach Manazera v sekci Diilezité informace, odkaz
Emise cennych papiri.
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2.3 Zpiisob a misto upisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera formou vefejné nabidky ve smyslu ¢lanku 2
pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice. Podrobnéjsi informace o zptsobu a mistu tpisu Dluhopist
jsou uvedeny v kapitole Prospektu oznacené jako ,,Podminky verejné nabidky, prijeti k obchodovani a zpiisob

obchodovani*.
3. STATUS DLUHU

Dluhopisy zakladaji nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy vaznouci na Emitentovi, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoil rovnocenné
vici vSem dal$im souCasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem nezajisténym
dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist. Emitent ani jind osoba za dluhy Emitenta jakkoli neruci.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.
4. INFORMACNI POVINNOSTI

Emitent bude bez zbyte¢ného odkladu, nejpozde€ji do 15 Pracovnich dni ode dne, kdy se o pfislusné skutecnosti
dozvédel nebo se o ni pfi vynaloZeni fadné péce dozvédét mel a mohl, pisemné informovat Administratora na
adresu Uréené provozovny a oznami Vlastnikiim dluhopisii zpisobem podle ¢lanku 13 (Ozndment) jakykoliv
Ptipad poruseni nebo jakykoliv jiny piipad poruSeni téchto Emisnich podminek Emitentem.

Emitent uvefejni a zpiistupni Vlastnikiim dluhopisu zptisobem podle ¢lanku 13 (Ozndmeni) a v nize uvedenych
terminech nasledujici dokumenty a informace:

@ informace o aktualnim slozeni aktiv v Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho pololeti
(,,Testovaci den“) podepsané osobami opravnénymi jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 10
Pracovnich dnii od pfislusného Testovaciho dne (konce kazdého kalendainiho pololeti);

(b) vyroéni zpravy a ro¢ni ovéfené ucetni zavérky Fondu a Podfondu pfipravené v souladu Mezinarodnimi
standardy pro finan¢ni vykaznictvi v platném znéni pfijatém EU (IFRS) do 30. 4. kazdého roku; a

(©) pololetni zpravy a pololetni neauditované ucetni zavérky Fondu a Podfondu pfipravené v souladu
Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi v platném znéni pfijatém EU (IFRS) k 30. 6.
kazdého roku, a to nejpozdgji do 30. 9. daného roku.

5. VYNOS
5.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktualni jmenovita hodnota po pfipadném castecném predcasném splaceni Dluhopisit)
jsou tGro&eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a. (,,Urokova sazba“). Urokové vynosy budou
narustat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, vzdy k 22. 6.
kazdého kalendainiho roku (nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak) (,,Den vyplaty tiroku®), a to v souladu
s ¢lankem 7 (Platebni podminky) a Smlouvou s Administratorem. Prvnim Dnem vyplaty uroku bude 22. 6.
2022.

52 Konec urocéeni
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Dluhopisy piestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopist nebo Dnem predcasné splatnosti
dluhopist, ledaze Emitent pies splnéni vSech podminek a naleZitosti dluznou ¢astku nesplatil. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat urok pii Urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikéim dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim dluhopisii, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

V piipadé prodleni Emitenta se splacenim Dluhopisi nebude tedy nabihat zadny zvlastni tirok z prodleni nad
ramec uroku pii Urokové sazb¢.

V piipadé prodleni Emitenta se zaplacenim uroku na zakladé Urokové sazby nebo jakékoliv jiné platby, neZ
je splaceni Dluhopisii, se Emitent zavazuje zaplatit urok z prodleni stanovymi pravnimi predpisy.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro tcely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho roku se pouZzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK standard 30E/360% (tzn., Ze pro ucely vypoctu urokového vynosu
se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésict po 30 kalendaifnich dnech, pficemz v
pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni).

54 Stanoveni tirokového vynosu

Urokové vynosy budou rovnomérmé nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti vyse uvedené Urokové sazbé.

Castka tirokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a Urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Céastka
urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi
jako néasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a prislusného zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet Groku uvedené v ¢lanku 5.3.
Celkova castka trokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle téchto Emisnich podminek piislusejici
k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbytecného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v
souladu s ¢lankem 13 (Ozndmeni).

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota DIluhopisu splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti
dluhopisd, tj. ke dni 22. 6. 2026.

6.2 Odkoupeni dluhopisi

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Vlastni dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.

Nerozhodne-li Emitent o zaniku vlastnich Dluhopisti, mtize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni,
neni-li dale v tomto ¢lanku stanoveno jinak.
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Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta nepfihlizi.

6.4 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje dnem, ve kterém uplyne 2. vyroc¢i Data emise (vCetn¢), je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 13 (Ozndmeni) nejméné 40 dnd pied
ucinnosti takového rozhodnuti (den tc€innosti takového rozhodnuti, vedle jinych dni takto oznacenych v
Emisnich podminkach, dale jen ,,Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi*):

@) predcasné zcela splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy; jako Den predcasné splatnosti dluhopisti
Vv ptipadé uplného splaceni Dluhopisit mtize Emitent urcit kterykoliv den;

(b) predCasné caste¢né splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy; jako Den piedéasné splatnosti
dluhopist v ptipadé ¢aste¢ného splaceni Dluhopisti miize byt pouze Datem vyplaty turokd.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopist je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pred¢asnému
splaceni Dluhopisu a alikvotniho trokového vynosu z téchto Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami. V
takovém pripadé Emitent splati prostiednictvim Administratora postupem podle ¢lanku 7 (Platebni podminky)
v Den piedCasné splatnosti dluhopisti zcela nebo z¢asti vSechny vydané a dosud nesplacené Dluhopisy a
alikvotni tirokovy vynos z téchto Dluhopist.

Oznamenim Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisti vznikd Vlastnikim dluhopist téz pravo na vyplatu
mimoiadného trokového vynosu DIluhopisu. Mimotadny Grokovy vynos Dluhopisu u kazdého DIluhopisu
odpovida ¢astce stanovené nasledovne:

(i 1,5 % z piedCasné splacené jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v pfipadé, Zze Den
predcasné splatnosti dluhopisti nastane do 3. vyro¢i Data emise (véetné);

(i) 0,5 % z piedCasné splacené jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu v piipadé, ze Den
predc¢asné splatnosti dluhopisti nastane po 3. vyroci Data emise (tento den vyjimaje).

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze pokud dojde k pfedéasnému ¢asteénému splaceni ¢asti jmenovité hodnoty
Dluhopisu, mimofadny urokovy vynos DIuhopisu je kalkulovan (pouze) z ptedéasné splacené ¢asti jmenovité
hodnoty Dluhopisu.

Mimotadny vynos DIluhopisu, vznikne-li na n&j narok, se vyplati vyluéné spolu se jmenovitou hodnotou
Dluhopist a alikvotnim urokovym vynosem z téchto Dluhopisti a postupem a za podminek, podle jakych
probéhne vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (zejména clanek 7 (Platebni podminky)). Pred¢asné
¢astecné splaceni Dluhopisti neomezuje Emitenta provést dalsi pfedcasné splaceni Dluhopist v souladu s timto
¢lankem 6.4.

6.5 Pied¢asné odkoupeni Dluhopisii Emitentem v pripadé NedodrZeni sloZeni aktiv Emitenta

V piipadé, ze (i) Kupony, (ii) penézni prostredky a (iii) dluhopisy obchodované na vefejném trhu ¢lenského
statu OECD srovnatelném S regulovanym trhem a jiné s takovymi dluhopisy srovnatelné likvidni dluhové nebo
ucastnické cenné papiry budou po dobu delsi nez 6 (Sest) mésicti, tedy alespon ke dvéma po sobé jdoucim
Testovacim dnlm, tvofit méné nez 80 % aktiv v Podfondu (,,NedodrZeni sloZeni aktiv‘), muze kterykoli
Vlastnik dluhopisti nejpozdéji do 30 dnl ode dne uvetejnéni informace podle ¢lanku 4, ze které vyplyva
Nedodrzeni slozeni aktiv, svolat schuizi Vlastniktt Dluhopisu, kterou blize upravuje ¢lanek 11 (Schiize)
(,,Schiize®).

ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT
34



Schlize muze v takovém pripadé piijmout rozhodnuti, ze kazdy Vlastnik dluhopist, ktery pro takové
rozhodnuti hlasoval, miize pozadovat po Emitentovi odkoupeni svych Dluhopisii. Pfijme-li Schiize takové
rozhodnuti, mize kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery pro takové rozhodnuti hlasoval, pisemnym oznamenim
adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny ve lhaté¢ 30 dni od
rozhodnuti Schiize (,,Zadost o odkoupeni*) pozadat o odkoupeni viech Dluhopisi, jichZ byl vlastnikem
k relevantnimu Rozhodnému dni pro ucast na schizi, za Gplatu rovnajici se aktudlni jmenovité hodnoté
Dluhopist a alikvotniho urokového vynosu z t&chto Dluhopisi (,,Uplata®).

Zadost o odkoupeni musi obsahovat po¢et Dluhopist, o jejichZ odkoupeni se 74d4 a majetkovy Gidet Vlastnika
dluhopisu. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Vlastnika dluhopisi,
pfi¢emz jejich podpisy museji byt Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve 1hiité 30 dni od rozhodnuti Schiize téz
dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro vyporadani
odkupu Dluhopisti a Uplaty a poskytnout dali potiebnou sou¢innost dle pokynii Administratora.

V ptipadé€, ze Schiize nerozhodne o odkoupeni Dluhopisti z divodu NedodrZeni slozeni aktiv, (a) nevznikaji
Vlastnikiim dluhopist vii¢ci Emitentovi zadna prava a (b) ptipad Nedodrzeni slozeni aktiv, o némz rozhodovala
Schtize, se povazuje za napraveny a dalsi Schiizi ohledné Nedodrzeni slozeni aktiv je mozné svolat az poté, co
nastane novy piipad NedodrZeni slozeni aktiv.

Emitent je povinen odkoupit veskeré Dluhopisy, o jejichz odkup Vlastnik dluhopisti v souladu s timto ¢lankem
pozadal, a zaplatit Uplatu nejpozdéji k poslednimu Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po
kalendainim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisii doruc¢il Administratorovi do Ur¢ené provozovny prislusnou
Zadost o odkoupeni, ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zékladé téchto Emisnich podminek nebo
kogentniho ustanoveni pravnich piedpist (v takovém ptipadé se postupuje podle piislusnych ustanoveni téchto
Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpist).

Zadost o odkoupeni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzata zpét, aviak jen ve vztahu ke viem jim
vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Administratorovi a doruéeno na adresu
Uréené provozovny 3 pracovni dny neZ doilo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem. Zpétvzeti Zadosti o
odkoupeni vSak nema vliv na Oznameni o odkoupeni ostatnich Vlastnikti dluhopisti.

Pokud ustanoveni tohoto &lanku nestanovi jinak, pro vyplatu Uplaty podle tohoto &lanku se obdobné pouZiji
ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veSkeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisti a alikvotnich turokovych vynosu ¢&i
mimofadného vynosu DIluhopisu (tam, kde je to relevantni) splatné podle pfisluSnych ustanoveni téchto
Emisnich podminek.

6.7 Soudinnost pri pfedéasném splaceni

Vlastnik dluhopist je povinen pii pfed¢asném splaceni poskytnout takovou soucinnost, aby bylo zajisténo, ze
(a) Dluhopisy budou po jejich pfed¢asném splaceni zruseny, nebo (b) v ptipadé¢ ¢astecného pred¢asného
splaceni bude snizena jejich jmenovita hodnota.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist a popiipadé i mimoradny
vynos Dluhopisu vyluéné v ¢eskych korunach (K¢), pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
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eskou korunu nahradila. Urokovy vynos a popiipadé i mimofadny vynos Dluhopisu bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikiim dluhopisi za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a daiiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥isluinymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude
(i) denominace Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v eur, ptficemz
jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za jakékoliv poruSeni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist budou Emitentem provadény
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokd, Den kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Den pred¢asné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti ,,Den

vyplaty®).
7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude
povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové vynosy z Dluhopisi a popfipad€ i mimotadny vynos
Dluhopisu nebo jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany
ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvédéivym
zpusobem nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnti pied Dnem vyplaty Grokti prokazano, ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovidé skutecnosti, a ze existuje
jina osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pficemz v takovém
pripadé bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopist nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist takové
0sobé nebo osobam (,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni piijemce Grokového vynosu z Dluhopisii a popiipade i mimoradného vynosu Dluhopisu nebo
jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodtim Dluhopisti zapsanym
v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pro ucely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist pievody Dluhopisti pozastaveny poc¢inaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu az do prislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni vefitel
zapsany ve vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitatem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté tirokovych vynosii a jmenovité hodnoty ve vztahu k piislusnym
Dluhopistm, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté trokového
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vynosu ze zastavenych Dluhopistim je piislusny Vlastnik dluhopisti, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze piislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopisim na zéakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisi a zastavnim
vétitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
prfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny zpisobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dnii pfed Dnem
vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni s podpisem ovérenym tfedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici
Administratorovi platbu a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne stars$i 6 (Sesti) mésict, pficemz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci ovéfi
Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o daniovém domicilu, popt.
ostatnimi pfilohami dale jen ,,Instrukce®).

Pokud Opravnéna osoba poda Pokyn prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni originalu nebo Gfedné ovéfené kopie plné moci, pfiCemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén pozadovat (i) predlozeni
plné moci vcetné tedné ovéieného piekladu do Ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu
s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zpisobem v tomto ¢lanku
upravenym.

Jakékoli dokumenty pfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ¢eského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li ptisluina mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovéna za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi dorucena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dnil pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceskd republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém danovém domicilu jakoz
i dalsi doklady, které si muze Administrator a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce,
jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o aktualnim danovém domicilu) nebudou Administratorovi
doruceny ve stanovené lhuté, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady ptedlozeny nebyly.
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Opravnéna osoba muze tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat
Emitenta prostfednictvim Administratora o vraceni srazkové dan€. Emitent ma v takovém piipadé pravo
pozadovat po Opravnéné osob¢ tthradu smluvni pokuty az ve vysi 30.000 K¢ za kazdou zadost o refundaci a
za nedodrzeni fadné lhity pro dodani dokladd dokladajicich narok na uplatnéni nizsi nebo nulové srazkové
danég. Tato smluvni pokuta pauSalné pokryvéa dodate¢né naklady, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s
zadosti o refundaci, dodatecnou administrativu a korespondenci a komunikaci s pfislusSnymi ufady. Emitent v
takovém piipadé vyplati ptislusné Opravnéné osobé castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté,
co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji uhrady
Emitent v daném ptipad¢ nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového
ufadu. Emitent neni nad rdmec podani zadosti o refundaci srazkové dan€ ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této véci
jakékoliv dalsi kroky a podéni, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymadhat ¢i asistovat
s jeho vyméhanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 a pokud je nejpozd¢ji v ptislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zptisobené Oprédvnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli Girokovy vynos ¢i doplatek za
dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (zejména dokladu o danovém
domicilu) nebo (i) tim, ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé
Vv takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i arok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né€ opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud zména
neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikli dluhopisti. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznameno
zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni). V ostatnich piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 11 (Schuize).

8. ZDANENI

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, Emitent neodpovida za jakoukoli dal (véetné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoliv dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
prevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé, ze v souladu s platnymi pravnimi piedpisy podléha ptijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli formé danové srazky (véetné srazky zajisténi dang), za jejiz provedeni odpovida Emitent jakozto
platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené 1huté¢ a vySi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v piipadé piijmu z Dluhopisti ve form¢e pevného trokového vynosu, pokud
tento piijem vyplaci fyzickym ¢i pravnickym osobam, které jsou ceskymi daniovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobam, které¢ jsou Ceskymi danovymi rezidenty.

Bude-1i nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nadhradu v disledku takovych dani.

ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT
38



Datiové predpisy Ceské republiky, daiiové predpisy Maltské republiky nebo dafiové predpisy élenského statu
investora mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopist.

Dalsi informace tykajici se zdanéni jsou uvedeny nize v kapitole ,,Zdanéni Prospektu.
9. PREDCASNE SPLACENi DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI

Pokud nastane Ptipad poruseni (jak je definovan nize) a bude nadale trvat, pfiCemz pro tcely tohoto ¢lanku
Ptipad poruSeni trva, dokud neni napraven, miize kterykoliv Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym
oznamenim adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny
(,,Oznameni o predéasném splaceni®) pozadat o predc¢asné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
vSech Dluhopisi, jichz je vlastnikem, a alikvotniho trokového vynosu z téchto Dluhopisi.

,PFipad poruseni“ znamena kazdou z nésledujicich situaci:
@) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a zustane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnti.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou povinnost (jinou nez uvedenou v pism. (a) vyse) v
souvislosti s Dluhopisy a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 Pracovnich dnti ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu
pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny.

() KiiZové neplnéni

Jakykoli penézity dluh Emitenta, ktery v souhru dosahne alespoii 5.000.000 K¢ nebo ekvivalentu této
castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane predcasné splatnym pied datem plivodni splatnosti jinak nez
na zaklad¢é volby Emitenta nebo (za predpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli
oznaceny) na zakladé volby véfitele a neni uhrazen do 10 Pracovnich dntl, ledaze mezitim tento dluh
zanikne nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez
10 Pracovnich dnti, ledaze mezitim tento dluh zanikne. Ke kfizovému neplnéni podle tohoto pismene
nedojde, pokud Emitent jednajici pfiméfené po peclivém uvazeni a v dobré vife fadné namita zakonem
predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni
ve lhtt€ uloZzené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit.

(d) Ztrata opravnéni, ukonceni ¢innosti
Fond ptestane:
0] byt samospravnym alternativnim investiénim fondem, ktery je opravnén se obhospodatovat

na zaklad¢ licence maltského Gradu pro finan¢ni sluzby (Malta Financial Services Authority)
nebo drzitelem jiné licence nebo povoleni k vykonavani své hlavni podnikatelské ¢innosti;

(i) provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
(e) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh
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()

(9)

(h)

(i)

() Emitent navrhne soudu zah4jeni insolven¢niho fizeni, prohlaseni konkursu na svlij majetek
nebo na majetek Podfondu, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahijeni
obdobného fizeni (,,Insolvenéni navrh*), jehoz tcelem je kolektivn€ nebo postupné uspokojit
vetitele Emitenta nebo Podfondu podle ptislusnych pravnich ptedpisi;

(i) na majetek Emitenta nebo Podfondu je soudem nebo jinym piislusnym organem prohlasen
konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahéjeno jiné obdobné fizeni, ledaze navrh
na zahajeni takového fizeni je do 45 dnll vzat zpét nebo je v této lhiite insolvencnim soudem
odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodi nez z diivodu nedostatku majetku;

(iii) Insolvenc¢ni navrh je pfisluSnym organem zamitnut z toho divodu, ze Emitentliv majetek by
nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(iv) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani, sestaveni casového harmonogramu plnéni
pohledavek nebo jiné Gprave svych dluht z divodu, ze Emitent neni schopen je plnit fadné a
véas.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta o zruSeni Emitenta, at’ jiz s likvidaci nebo bez likvidace (véetné
jakychkoliv pfemén Emitenta).

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti Ci piikazli (vEetné pravomocného ptikazu vykonavajiciho
zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platb€ penézni ¢astky prevysujici 5.000.000 K¢ nebo ekvivalent této
¢astky v jiné méné (pokud neni kryta pojisténim ¢i prislibem odSkodnéni a pojistitel ¢i poskytovatel
prislibu odskodnéni neodmitl plnéni) proti Emitentovi, které nejsou do 20 Pracovnich dnti od jejich
vydani zrusSeny ¢i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisii piestanou byt zcela nebo z&asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich
podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 5 (pé&ti) Pracovnich dnt
(véetng).

Kotace Dluhopisi

Z dtvodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta pfestanou byt Dluhopisy, které byly na zéklade¢
zadosti Emitenta prijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo na jiném trhu BCPP (nebo jejiho nastupce), ktery
Regulovany trh nahradi.

Oznameni o pfed¢asném splaceni miize byt Vlastnikem dluhopist uc¢inéno nejpozdeji do 30 dnii ode dne, co
Emitent oznamil Pfipad poruseni postupem podle ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek nebo co se Vlastnik
dluhopisu o Pripadu poruseni dozvédé€l. Oznameni o pfedcasném splaceni musi obsahovat pocet Dluhopisti, o
jejichZ splaceni se zada a majetkovy ucet Vlastnika dluhopisu. Oznameni o pfedCasném splaceni musi byt
pisemné, podepsané osobami opravnénymi jednat jménem Vlastnika dluhopisi, pfi¢emz jejich podpisy museji
byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve Thité podle piedchozi véty téZ doruit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle c¢lanku 7 (Platebni
podminky).Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopisti podle tohoto ¢lanku se
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stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist
dorucil Administratorovi do Ur¢ené provozovny piislusné Oznameni o pred¢asném splaceni (takovy den,
vedle jinych dnd takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi‘),
ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zdkladé téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni
pravnich ptedpisi (v takovém piipadé€ se postupuje podle prisluSnych ustanoveni téchto Emisnich podminek
nebo kogentnich ustanoveni pravnich ptedpisil) a ledaze piislusny Ptipad poruSeni byl napraven pied timto
doruc¢enim nebo Oznameni o pfedcasném splaceni bylo vzato zpét.

Oznameni o piedcasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdé€ji 3 (tfi) Pracovni dny pfede Dnem ptedCasné

splatnosti dluhopist podle tohoto ¢lanku. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pred¢asném splaceni
ostatnich Vlastniki dluhopisi.

Pokud ustanoveni tohoto ¢lanku nestanovi jinak, pro pifedc¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 (Platebni podminky).

10.  ADMINISTRATOR A KOTACNi AGENT

10.1  Administrator

@) Uréena provozovna

Administratorova urcend provozovna (,,Uréena provozovna®) je na nasledujici adrese:

J & T BANKA, ass.

Sokolovska 700/113a, Karlin,

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a jiny administrator a jina ur¢ena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§tho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na

postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo ur¢eni dalSich obstaravatelti plateb Emitent oznami
Vlastniktim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

Tato zména nabude G¢innosti uplynutim lhiity 15 dnii ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozd¢jsi
datum Uc€innosti. Avsak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 dnti pfed Dnem vyplaty
jakekoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude ucinnosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikt
dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 11 (Schiize).

10.2  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopistu
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako

zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neru¢i a ani je jinak nezajist'uje a neni v zddném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
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10.3 Kotacni agent

@) Dalsi a jiny kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.
(b) Vztah kota¢niho agenta k vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotaéni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.  SCHUZE

11.1  Pusobnost a svolani Schiize

@) Pusobnost

Nestanovi-li pravni predpisy jinak, do ptisobnosti Schiize patii vylu¢né rozhodovani o:

(i 0 zménach téchto Emisnich podminek (pokud se souhlas Schiize k takové zméné vyzaduje
S tim, Ze zadna zména Emisnich podminek neni mozna bez souhlasu Emitenta);

(i) o moznosti Vlastnik dluhopisti rozhodnout o odkoupeni Dluhopist v ptipadé Nedodrzeni
slozeni aktiv Podfondu podle ¢lanku 6.5; a

(ili) o jmenovani, odvolani nebo zmén¢ spoleéného zastupce podle ¢lanku 11.3(c), jakoz i o
stanoveni podminek jeho ¢innosti.

Za ucelem vylouceni jakychkoliv pochybnosti se vyslovn¢ konstatuje, Ze v jinych otazkach nema Schiize
pusobnost a v jinych situacich se Schiize nesvolava, a Ze jedinou zménou zasadni povahy ve smyslu § 21 odst.
1 Zakona o dluhopisech je vyluén€ navrh na zménu Emisnich podminek podle bodu (i) vyse (,,Zména zasadni

povahy*).
(b) Svolani

Emitent je kdykoliv opravnén svolat Schiizi z vlastniho podnétu. Emitent je povinen svolat Schuzi v pfipadé
navrhu na zménu Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k této zméné vyzaduje, a v ptipadé, ze nastane
situace uvedena v ¢lanku 6.5.

Pravo Vlastniki dluhopisti svolat Schiizi se v nejvy$§im mozném rozsahu povoleném pravnimi piedpisy
vyluc€uje, tj. Vlastnici dluhopisti maji pravo svolat schlizi pouze, pokud tak stanovi kogentni ustanoveni
pravnich predpisii nebo tyto Emisni podminky, tj. zejména v ptipadé€, Ze nastane situace uvedena v ¢lanku 6.5.

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o piipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schizi, pficemz v takovém ptipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize
Emitent. Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v ptipadé, kdy je svolana Schize, jejiz konani je
predpokladano v ¢lanku 6.5, hradi Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schuizi si hradi kazdy G¢astnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (i) nejpozdeji v den
uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 11.1(c)(i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviyjicich k ucasti na Schiizi), a (ii) pokud
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o to Administrator pozada, uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim
Schuize.

(c) Oznameni o svolani schiize

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen uvetejnit oznameni o svolani Schlize zptisobem stanovenym v ¢lanku
13 (Ozndmeni), a to nejpozdéji 15 dnt piede dnem konani Schuize.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen (jsou povinni) nejpozdéeji 30 dni
prede dnem konani Schiize dorucit oznameni o svolani Schiize (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi
na adresu Urcené provozovny, pri¢emz Emitent bez zbytecného odkladu zajisti uvetejnéni takového oznameni
na svych internetovych strankach www.agbond.com tak, aby k uvefejnéni doslo nejpozdéji 15 dnti piede dnem
konani Schiize.

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespori:
Q) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta;
(i) oznacéeni Dluhopist obsahujicim alespoii nazev DIuhopisu, Datem emise a ISIN;

(iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfiCemz datum konani Schiize musi pfipadat na
Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod. a ne pozdé&ji nez v16.00
hod.;

(iv)  program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve smyslu ¢lanku
11.1(a)(i), v€etné navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni; a

(v) Rozhodny den pro i¢ast na schtizi (jak je definovan nize).
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tiCasti a se souhlasem

vSech Vlastnikit dluhopisti. Odpadne-li divod pro svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem,
jakym byla svolana.

11.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
@ Osoby opravnéné ucastnit se schiize
Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze:

(1) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené
Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pted
datem pfislusné Schtize (,,Rozhodny den pro ucast na schuzi*), nebo

(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zdkaznika v
Centralnim depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast
na schizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a Ze
Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k ucasti na schuzi®).

Potvrzeni podle bodu (ii)) musi byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén
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pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo ufedné¢ oveéfena kopie vypisu spravce z
obchodniho rejsttiku nebo jiného piislusného rejsttiku ne starsi nez 3 (tfi) mesice pred datem piislusné Schtize.
Administrator mtize pozadovat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Gifednim
ptekladem do Ceského jazyka.

K ptipadnym pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na schiizi se neptihlizi.
(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlast nalezejicich Osob¢ opravnéné k ucasti na schiizi odpovida pomeru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Géast na schuzi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastniki dluhopist podle ¢lanku 11.3(c), nemuze tento
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc ud¢lena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a podpis musi byt
ufedné ovéren.

Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobé¢, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopist zastupovat na Schlizi na zékladé plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo tGfedné
ovefenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejsttiku ne starsi
nez 3 (tfi) mésice pred datem ptislusné Schiize. Fyzicka osoba se prokaze priikazem totoznosti. Administrator
muze pozadovat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny Gfednim piekladem do
Ceského jazyka.

(©) Ucast dal$ich osob na schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné (prostfednictvim ¢lent svého statutarniho organu),
nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnikti dluhopisti podle ¢lanku 11.3(c) (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na schizi), hosté
ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

11.3  Prubéh schuze; rozhodovani schize
(@) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ¢ast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tc¢ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-li souc¢asn€¢ Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pfred zahdjenim
Schtize poskytne svolavatel informaci o poctu vsech Dluhopisti a Osobach opravnénych k i€asti na schtizi
Vv souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Predseda schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisii predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k
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Ucasti na schtizi. Do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavajicim, Vlastnikem dluhopisti nebo
svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

) Spole¢ny zastupce

Ve vztahu k Emisi lze ustanovit spole¢ného zastupce vSech Vlastnik dluhopist na zakladé pisemné smlouvy
uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spole¢nym zastupcem a Emitentem v souladu s § 24 odst. 1 Zakona o
dluhopisech (,,Spoleény zastupce®). Emitent k Datu emise neustanovil Spoleéného zastupce, ktery je
opravnén uplatiovat ve prospéch Vlastnikti dluhopisti v§echna prava spojena s Dluhopisy, kontrolovat plnéni
Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve prospéch Vlastnikii dluhopisti dalsi ikony nebo jinak chranit
jejich zajmy podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech; tim neni doteno opravnéni Vlastniki
Dluhopist prostiednictvim Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového Spolecného zastupce
V souladu s § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech.

Spole¢ny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisi skute¢nosti, které by pro
n¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmt se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy
stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastniki Dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stiet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spolecného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
Spolecnym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni Spole¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na
internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

(d) Rozhodovani schiize

Schtize o pfedlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
Zmény zasadni povahy, nebo (ii) voli a odvolava Spolecny zastupce, je tfeba Kvalifikované vétSiny. Pokud
nestanovi zdkon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasi
pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na schizi.

(e) Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 11.1(a)(i), usnasenischopna
do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydnli od plvodniho terminu. Kondni ndhradni Schtze
S nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisi oznamena nejpozdéji do 15 dnti ode dne
pavodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 11.1(a)(i)
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 11.3(a).

114  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist
(@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy, Osoba opravnéna k iCasti na schiizi, ktera podle zapisu
ze Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schlize nezlcastnila (,,Zadatel”), je opravnéna pozadovat
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vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast
na schuizi, jakoz i pomérného trokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize nasledné neptevede.

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dni od zpiistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 11.5 pisemnou
zadosti (,,Zadost*) ur¢enou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Urené provozovny, jinak
toto jeho pravo zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dnii po dorudeni Zadosti Administratorovi (takovy den, vedle jinych

o

dni takto oznacenych v Emisnich podminkach, ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisu‘).

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné v Den predéasné splatnosti dluhopisti, tj. 30 dnti ode dne, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi.

(b)  Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést po¢et Dluhopisi, o jejichz pred¢asné splaceni se zada a majetkovy ucet. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt
Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky).

115 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnii od konani
Schiize zéapis obsahujici zavéry Schlze, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dni od kondni Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu UrCené provozovny.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promléeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist.
Zapis ze Schuize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent
je povinen ve lhuté¢ do 30 dni od konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povétené osoby
(zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 (Ozndmeni).

Pokud Schtize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o t€asti na Schiizi a o rozhodnutich
Schiize potizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k Gi¢asti na schiizi, které hlasovaly pro
pfijeti usneseni, a pocti Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tc¢ast na schuizi. Pokud
se vyhotovuje o rozhodnuti Schiize notafsky zapis, jiny zapis o Schiizi se nevyhotovuje.

12. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta. Vlastnici dluhopisti berou na védomi, ze zména
Emisnich podminek mutize zahrnovat téZ zménu tiroku a zménu splatnosti Dluhopist.

13. OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisi bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno na internetovych
strankach Emitenta www.agbond.com, a to v ¢eském jazyce nebo tam, kde to kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpisti povoluji, v anglickém jazyce. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist
¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové
oznameni povazovano za uverejnéné splnénim postupu podle prislusného pravniho ptredpisu. V piipadé, ze
bude nékteré oznameni uveiejnovano vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum
prvniho uvetejnéni.
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Nestanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli
oznameni Emitentovi dle téchto Emisnich podminek fadn¢ ucinéno, pokud bude doruceno v ¢eském jazyce
Emitentovi na adresu Uréené provozovny, nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisi
oznamena zpusobem popsanym v tomto ¢lanku. Pro ucely fadného doruceni bude jakékoliv oznadmeni
obsahovat oznaceni Dluhopist (alespoii nazev Dluhopisu a ISIN).

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dal$ich jazykt. Dojde-li K rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feseni veskerych sporid mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, popt. dal§imi subjekty
zG¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahii vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé mistni piislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistn€ ptislusny soud.

15. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
16. DEFINICE

16.1  Definice

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro ti¢ely Emisnich podminek nasledujici
pojmy nize uvedeny vyznam:

,AranZér” znamena J & T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou B 16661.

,.BCPP* znamena spole¢nost Burza cennych papiri Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
B 1773.

,,Centralni depozitaF znamena spoleénost Centralni depozitai cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

sp. zn. B 4308.

,,Ceska narodni banka“ znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
y
bance, v platném znéni.

,.Den piredéasné splatnosti dluhopist“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 9 a 11.4(a).
eur znamena jednotnou ménu Evropské unie.

,J&T BANKA® znamena spole¢nost J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1731.

K¢, ¢eska koruna, koruna ¢eska znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
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»Kvalifikovana vét§ina“ znamena tii ¢tvrtinova vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k tucasti na
svolané Schuzi.

~Kupény*“ kupony vydavané rumunskym statem prostfednictvim agentury ANRP (Autoritatea Nationala
pentru Restituirea Proprietatilor) podle rumunského prava na zakladé rumunského zakona ¢. 165/2013 (Legea
nr. 165/2013 - masurile pentru finalizarea procesului de restituire, in natura sau prin echivalent, a imobilelor
preluate in mod abuziv in perioada regimului comunist in Romania), se kterymi je spojeno pravo na jejich
vyménu bud’ za nemovitosti prostfednictvim vefejné aukce, nebo za penize.

,ManaZer* znamena spole¢nost J&T BANKA.

,Pracovnim dnem* se pro u¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani devizovych obchodti a mezibankovnich plateb
v Ceskych korunach, pripadng jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

»Regulovany trh BCPP*“ znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

»-Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pfi¢emz vSak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1(a).

,»Vynosovym obdobim‘ se rozumi ro¢ni obdobi pocinajici Datem emise (vcetn€) a koncici v poradi prvnim
Dnem vyplaty urokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici roéni obdobi pocinajici
Dnem vyplaty uroki (vcetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty uroki (tento den vyjimaje), az do
Dne kone¢né splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty trokli neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3 Emisnich
podminek.

»ZPKT*“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

16.2  Vykladova pravidla

@) V Emisnich podminkach, ledaze je zjevny opa¢ny umysl, odkaz na:
Q) denni ¢as je odkaz na ¢as v hlavnim mésté Praze;
(i) ¢lanek, odstavec, pismeno, bod nebo pfilohu je odkazem na Clanek, odstavec, pismeno, bod

nebo pfilohu Emisnich podminek;

(iii)  ptislusny dokument a pravni piedpis je odkazem na takovy dokument ¢&i pravni predpis ve
znéni pozdéjsich dodatkd a zmén;

(iv) povoleni nebo souhlas zahrnuje povoleni, souhlas, schvaleni, licenci, koncesi, autorizaci,
obstarani vyjimky, souhlasné vyjadfeni, ufedni ovéfeni, registraci €i jiné opravnéni, at’ jiz
soukromopravni (v€etné korporacnich) ¢i vetejnopravni;

(v) pravni predpis zahrnuje jakykoli cesky pravni piedpis a ptimo aplikovatelny pravni piedpis
Evropské unie a jakykoliv dalsi obecné zavazny predpis (zejména vyhlasku ¢i nafizeni);
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(vi) osobu zahrnuje fyzickou osobu, obchodni spolecnost, dalsi typy pravnickych osob, sdruzeni
¢i instituci bez pravni osobnosti, rozpoctovou a piispévkovou organizaci a jakoukoli jinou
entitu bez ohledu na to, zda ma svépravnost ¢i pravni osobnost;

(vii)  osobu zahrnuje jejiho pravniho nastupce (a to i ve vztahu k jednotlivé véci);

(viii)  ustanoveni pravniho pfedpisu je odkazem na toto ustanoveni, jak je aplikovano v G¢inném
znéni a pfipadné na ustanoveni, které je nahradilo, a zahrnuje rovnéz provadéci predpisy;

(ix)  jmenovitou hodnotu Dluhopisu znamena odkaz na aktualni jmenovitou hodnotu Dluhopisu
upravenou (sniZzenou) v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.

(b) Neni-li zjevny opacny imysl:
(1) spojky ,,nebo* a ,,&i* jsou v Emisnich podminkach pouzity ve vyznamu sluc¢ovacim;
(i) pokud je takto definovany pojem vymezen vyétem, pak definovany pojem v zavislosti na
kontextu, ve kterém je pouzity, znamena kteroukoli vyjmenovanou polozku zvlast nebo
vSechny ¢i nékteré z nich spole¢né; a
(ili)  pojmy definované v Emisnich podminkach v mnozném ¢isle maji shodny vyznam i v
jednotném ¢isle, a naopak.
(©) Nadpisy v Emisnich podminkach slouzi jen ke snadnéj$i orientaci a nemaji vliv na jejich vyklad.
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UDAJE O EMITENTOVI

Historie a vyvoj

Pravni a obchodni nazev

Dluhopisy vydava spole¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. na ucet podfondu Alpha Quest Balanced Fund.
Formaln¢ pravné je tak emitentem Dluhopist Fond (protoZze ma pravni subjektivitu na rozdil od Podfondu),
ale Vlastnici dluhopisti se mohou uspokojit pouze z majetku Podfondu.

Misto registrace, registracni Cislo a identifikacni kéd (LEI)

Fond je registrovan v Maltské republice zapsany pod registraénim ¢islem SV 430 v maltském rejstiiku
obchodnich spole¢nosti, LEI ¢islo: 213800JHGGP7KI1184U67. Podfond nema registracni ¢islo.

Datum zaloZeni a doba trvani Emitenta

Fond vznikl dnem zapisu do maltského rejstiiku obchodnich spoleénost dne 28. 11. 2016, pfi¢emz téhoz dne
vznikl také Podfond. Fond i Podfond byl zfizen na dobu neurcitou.

Sidlo, pravni forma, pravni predpisy, zemé sidla, adresa a t.¢., webové stranky

Fond ma sidlo na adrese Central North Business Center, Level 1, Sqaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670,
Maltska republika.

Fond ma pravni formu multifondové spole¢nosti s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem
(multi-fund limited liability investment company with variable share capital) zalozené podle prava Maltské
republiky, ktera vytvaii podfondy. Podfond je podfondem Fondu.

Fond (i Podfond) se fidi pravnim fadem Malstké republiky, zejména zakonem o investi¢nich sluzbach z r. 1994
(Investment Services Act) (kapitola 370 predpist Maltské republiky) a zakonem o obchodnich spolecnostech
z roku 1995 (Companies Act) (kapitola 386 piedpisti Maltské republiky.

tel. (00356) 2258 4700, e-mail: fcd@cdf.com.mt, webové stranky: www.agbond.com.

Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, kromé hypertextovych
odkazii na informace za¢lenéné formou odkazu, informace na internetovych strankach uvedené nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Veskeré neddavné uddlosti s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti

V podnikani Fondu ani Podfondu nenastaly zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny vyznam pfi
hodnoceni schopnosti Fondu hradit dluhy, které jsou soucasti jméni v Podfondu.

Uvérova hodnoceni

Fond si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni Fondu ¢i Podfondu, které by Fondu &i
Podfondu byly pfidélené v procesu hodnoceni bud’ na Zadost Fondu nebo ve spolupraci s Fondem.

Vyznamné zmény struktury financovdani Emitenta

Od sestaveni posledni auditované u¢tovni zavérky Fondu a Podfondu za rok koncici 31. 12. 2020 do dne
sestaveni tohoto Prospektu nedoslo k zadnym vyznamnym zménam ve struktufe pfijimani uvéra a financovani
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Fondu nebo Podfondu z jinych zdrojt. Fond ani Podfond od sestaveni posledni auditované uctovni zavérky za
rok koncici 31. 12. 2020 do dne sestaveni tohoto Prospektu nepfijal zadné very ani financovani.

Popis ocekdavaného financovdni cinnosti Emitenta

Emitent neuvazuje o dal$im financovani Podfondu a planuje ¢innost Podfondu financovat z vlastnich zdroju
(investorskych poplatki) Podfondu, jakoZ i z vytézku z emise Dluhopisi.
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PREHLED PODNIKANi EMITENTA
Hlavni ¢innosti
Hlavni kategorie vyrobkii a sluZeb

Fond je alternativnim investicnim fondem se sidlem v Maltské republice, ktery je opravnén se samostatné
obhospodatovat na zakladé licence vydané maltskym Gfadem pro finan¢ni sluzby (Malta Financial Services
Authority) jako fond profesionalnich investort (Professional Investor Fund). Fond vytvaii podfondy jako
oddélené casti svého jmeéni (Fond jedna na tcet podfondu i v pfipad¢ Emise). Podfond Fondu ma vlastni
investi¢ni cile a strategii. Podfond je majetkové a ti¢etné oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond vydava DIuhopisy
vyhradné na ucet Podfondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat kapitalového zhodnoceni, a to primarné prostfednictvim investice
do Kupénu. Kupony piedstavuji nastroj pro odSkodnéni osob, kterym byl v Rumunsku v obdobi
komunistického rezimu protipravné zabaven nemovity majetek. Kupony jsou témto osobam vydavany
rumunskym statem prosttednictvim agentury ANRP (Autoritatea Nationald pentru Restituirea Proprietdtilor)
na zakladé rozhodnuti o odskodnéni v souladu s Rumunskym zakonem o restituci. Kupony lze uplatnit tak, ze
1) za n¢ budou pofizeny nemovitosti od rumunského Narodniho fondu prostiednictvim vefejné aukce, nebo ii)
ze budou ve lhité 5 (péti) let vymeénény za penize, a to maximalné v rozsahu 20 % jejich nomindlni hodnoty
v kazdém roce.

Vetejné aukce, prostfednictvim kterych je mozné za Kupony nabyt nemovitosti, jsou organizovany od roku
2017 rumunskou centralni kancelafi Narodniho Gfadu pro Katastr a registraci pozemkt (Agentia Nationala de
Cadastru si Publicitate Imobiliara) prostrednictvim videokonferenci. Kone¢né datum pro konani vetejnych
aukci neni Rumunskym zakonem o restituci stanoveno. Ugast ve vefejnych aukcich bude pro drzitele Kupont
bez jakychkoliv poplatkli. Podrobnd procesni pravidla pro prubeh vetejnych aukci schvali Narodni vybor a
budou zvefejnéna na internetovych strankach Narodniho Ufadu pro katastr a registraci pozemkt a agentury
ANRP. Pokud jde o nemovitosti, kter¢ budou predmétem vefejnych aukci, bude se jednat zejména o
zemédelské pozemky.

Jde-li o vyménu Kupoénti za penize, stanovil Rumunsky zakon o restituci, ze prostfednictvim téchto Kupont
muze jejich drzitel uplatnit pravo na vyplatu jejich nominalni hodnoty (nominalni hodnota 1 Kupénu ¢ini 1
RON), a to v kazdém roce maximalné v rozsahu 20 % této nominalni hodnoty. Uvedené pravo lze uplatnit na
zéaklade priislusné zadosti adresované agentufe ANRP. Narok na vyplatu nomindlni hodnoty Kupont je
narokem vuci rumunskému statu.

Podfond zamysli realizovat zisk primarné formou rozdilu mezi pofizovaci cenou Kuponti a jejich nominalni
hodnotou obdrzenou pii uplatnéni prava na vyplatu nominalni hodnoty. Podfond potidil k 30. 4. 2021 celkem
190 mil. ks Kupén za cenu ve vysi 146.404.703,78 RON, ptfi¢emz nakup téchto Kuponi byl financovan
nasledujicim zptisobem: 20 % kupni ceny bylo financovéano z vlastnich zdroji Podfondu ziskanych tpisem
akcii vydanych k Podfondu a zbyvajicich 80 % kupni ceny bylo financovéno z ¢istych vynost emise dluhopisti
ISIN CZ0000000856, nazev emise Alpha Quest 4,50/21, vydanych v roce 2016 a splatnych dne 22. 12. 2021.
Emitent pribézné uplatiuje prava na vyplatu nominalni hodnoty Kuponti, pfi¢emz ziskané finan¢ni prostiedky
opetovné investuje do Kupont na sekundarnim trhu.

Jakkoli Fond u Podfondu realizuje zisk primarné formou uvedeného rozdilu mezi potizovaci cenou Kupont a
jejich nominalni hodnotou, nelze vyloucit, ze ¢ast Kuponi vyuzije i k investici do nemovitosti v rdmci
vefejnych aukci poradanych rumunskym Narodnim fondem. Emitent tak dosud neucinil.

Aktiva Podfondu mohou byt investovana rovnéz do statnich nebo korporatnich dluhopisti. Fond mize rovnéz
na ucet Podfondu uzaviit smlouvy s bankami vydavajicimi nastroje s pevnym vynosem, které budou navazany
na podkladova aktiva Podfondu.
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Aktiva Podfondu mohou byt investovana do dluhopist nebo ménovych swapt. Tyto transakce mohou byt
realizovany s riznymi subjekty na riznych trzich a v riznych odvétvich a geografickych lokacich. V zavislosti
na trznich podminkach mohou byt aktiva Podfondu investovana do instrumentti penézniho trhu, a to pro ucely
zlepseni ukazatele likvidity.

Investice do dluhopisti, ménovych nebo jinych nastrojii plni v rdmci investi¢ni strategie Podfondu jen
dopliikovou roli. Konkrétni vysi takové expozice v§ak investi¢ni strategie Podfondu specificky neomezuje.

Vyznamné nové produkty nebo sluzby

Emitent neuvedl na trh Zadné vyznamné produkty nebo sluzby.

Hlavni trhy

Hlavnim trhem, na kterém Emitent plsobi a realizuje investice, je rumunsky trh Kupénd, ktery je trhem
statniho dluhu, nebot’ Kupoény reprezentuji naroky vici rumunskému statu. Uplatnéni prav spojenych s Kupony
muze byt realizovano prostfednictvim verejné aukce, ve které dojde k vymeéné Kupdnil za nemovitosti nebo

1ze realizovat jejich vyménu za penézni prostredky.

Postaveni Emitenta v hospodaiské soutézi

Emitent je na rumunském trhu v postaveni investora do Kuponti, za které 1ze stanovenym postupem ziskat
prostfednictvim vefejné aukce nemovitosti nebo za né Ize ziskat penézni prostiedky. V tomto trznim segmentu
je vysoce konkurenc¢ni prostiedi, nebot’ likvidita Kupénti je omezena a v tomto segmentu pusobi jak domaci
investofi, tak vyznamni mezinarodni institucionalni investofi. K Datu prospektu je dle informaci Emitenta
vydano vice nez 7,9 mld. Kupdnu, pti¢emz dle odhadu Emitenta ¢ini podil Kupont v majetku Podfondu na
celkovém poctu vydanych Kupéni piiblizné 3,00 %. Podfond k Datu prospektu drzi celkem 235 mil. ks
Kupoénd.

Informace o pravni formé Emitenta a jejim fungovani

Fond je zaloZen podle maltského prava jako SICAV ve form¢ multifondové spolecnosti s ru¢enim omezenym
s proménnym zakladnim kapitalem (multi-fund limited liability investment company with variable share
capital). Pravni upravu tohoto typu spole¢nosti obsahuje maltsky zadkon o obchodnich spole¢nostech z roku
1995 (Companies Act) (kapitola 386 predpist Maltské republiky) a zvlasté pak provadéci natizeni k tomuto
zakonu ¢. S.L.386.02 - Companies Act (Investment Companies with Variable Share Capital) Regulations.

Fond ve form¢ multifondové spolecnosti s rucenim omezenym s promeénnym zakladnim kapitalem
(,,multifondova spolefnost) se zaklad4d na zakladé pfijeti stanov (memorandum of association), které
obsahuji pravidla tykajici se vztahti uvnitt spolecnosti, jeji vnitini struktury a fizeni.

Zakladni kapital Fondu odpovida aktualni vysi upsaného kapitalu spole¢nosti, ktera se méni podle toho, jak
jsou vydavany akcie, resp. jednotlivé druhy akcii (zejména investi¢ni akcie). Akcie vydavané Fondem mohou
byt vydavany v ruznych druzich. Informace o jednotlivych druzich akcii vydavanych Fondem jsou zahrnuty
Vv kapitole ,,Dopliujici udaje* tohoto Prospektu.

Stanovy Fondu mohou urcit, Zze Fond vytvari podfondy (Emitent jedna na ucet Podfondu), které predstavuji
majetkove oddélené Casti jméni. V takovém piipade se vétitel ve vztahu k dluhiim zahrutym do nékterého
z podfondii nemtize domahat uspokojeni pohledavek odpovidajicich témto dluhtim z majetku zahrnutého do
jiného podfondu ani Fondu.
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Takovou upravu obsahuji i stanovy Fondu. Ke kazdému podfondu vydava Fond zvlastni druh nebo druhy akcii.
Statutarni organ Fondu musi o kazdém z podfondi vést samostatné Gcetnictvi, aby bylo ziejmé, jaka ¢ast jmeni
spole¢nosti nalezi ke kterému podfondu.

Organy Fondu tvofi pfedstavenstvo, valnd hromada a sekretdf. Informace o spravnich, fidicich a dozorcich
organech Fondu jsou zahrnuty nize v kapitole ,,Spravni, ridici a dozorci organy* tohoto Prospektu.

Podrobné podminky pro vyplatu dividend upravuji stanovy Fondu, ktery jednd na tcet podfondd (vc¢.
Emitenta). V piipadé Emitenta je ptislusna uprava obsazena ve stanovach Fondu. O vyplaté dividend nebo
zaloh na dividendy rozhoduje predstavenstvo Fondu, které mize dividendy vyplatit na zakladatelské akcie,
kmenové akcie ,,A“ a na investiéni akcie vydané k piislusnému podfondu, za ptedpokladu, Ze to odpovida
dividendové politice dle statutu piislusného podfondu.
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ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Skupina
Emitent (ani Podfond) neni soucasti skupiny.

Zavislost na jinych subjektech ze skupiny

Podfond neni zavisly na jinych subjektech ze skupiny.
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UDAJE O TRENDECH

Zmény vvhlidek

Od data posledni zverejnéné ovérené Gcetni zavérky Fondu a Podfondu, tj. od 31. 12. 2020, do Data prospektu,
nedoslo k Zadné negativni zmén¢ vyhlidek Fondu nebo Podfondu.

Podfond realizuje sviij investi¢ni cil priméarn€ prostfednictvim investice do Kupont. Vzhledem k tomu, Ze
Kupony predstavuji naroky vi¢i Rumunsku, jsou trendy ovliviiyjici trh Kupénti obdobné jako trendy
ovliviwyjici trh rumunskych statnich obligaci, resp. rumunskou ekonomiku jako celek.

Rumunské ekonomika se vyznacovala nadprimérnym ristem HDP v ramci EU. Od roku 2000 neustale roste
rumunské HDP, coz platilo az do prvniho étvrtleti roku 2020. Uvedené se potvrdilo i v 2019, kdy byl
zaznamenan rist rumunského HDP ve vysi 9 %. HDP zaznamenala vSak tento rok nejhorsi hodnoty hlavné
diky opatfenim souvisejicimimi s omezenim $iteni pandemie COVID-19. Ekonomika ve druhém ¢tvrtleti 2020
klesla o 10,5 %, coz je oproti prvnimu ¢tvrtleti velky propad (zaznamenan nartst 0 2,4 %). Ve tfetim Ctvrtleti
se propad zmirnoval (snizeni 0 5,6 %) a ve ¢tvrtém Ctvrteti roku 2020 se HDP meziro¢né snizil uz jen o 1,4 %.
Celkové byl za rok 2020 zaznamenam pokles HDP o 3,9 % (v roce 2019 zaznamenam 4,1% nartst).

Rist rumunského HDP byl zplisoben prevazné ristem spotfeby. Ve druhém ¢&tvrtleti 2020 se vSak soukroma
spotieba propadla o 13,3 % a to z divodu omezujicim opatfenim pfijatym na konci bfezna 2020. Vlada zavedla
riznd stimulacni opatfeni, véetné programi podpory zaméstnanosti a dafiovych tulev, ¢imz se zrychlil rist
vefejnych vydaji. Cisté mzdy a maloobchodni prodej rostly az do konce roku 2019, kdy maloobchodni trzby
vzrostly meziro¢né o 7,2 %. Na uvedeném se podilelo zejména zvyseni trzeb za potraviny, napoje a tabak
(¢emuz napomohlo i snizeni DPH, kdy DPH na potraviny se v ¢ervnu 2015 snizila z 24 % na 9 % a ostatni
DPH byla v lednu 2016 snizena z 24 % na 20 %), ale i nepotravinatské vyrobky. V dusledku kombinace rtistu
minimalni mzdy (za poslednich 10 let se zvysila ¢tytikrat ze 115 EUR v roce 2018 na 442 EUR v roce 2019).
a mezd ve vetejném sektoru doslo k silnému nariastu ¢istych mezd a maloobchodniho prodeje. Béhem roku
2020 se minimalni mzdy pohybovali zhruba kolem hodnoty 460 EUR.

Rumunsky statni dluh v poméru k HDP je v porovnani s primérem EU nizky. Ke konci roku 2019 ¢inil pomér
statniho dluhu k HDP necelych 40 %, coz je podstatné méné nez primér v EU, ktery se pohybuje zhruba kolem
80 %. Ratingové agentury toto zohlediuji a hodnoti Rumunsko v ramci investi¢niho pasma.

Od zacatku ledna 2020 se vypuknuti pandemie koronavirti rychle vyvinulo s neptiznivym dopadem na globalni
obchodni ¢innosti. Pfevladajici situace ziistdva promenliva a vylucuje jakoukoli piesnou predpoveéd konecny
dopad, ktery mtize mit i nadale neptiznivy dopad na ekonomicke a trzni podminky a vyvolat obdobi zpomaleni
globalniho hospodarstvi. Podobné jako jiné staty i Rumunsko piedpoklada vysoky deficit statniho rozpoctu.

Dividendové vynosy patifi v Rumunsku globalné mezi nejvyssi. Rumunsky akciovy index BET mezirocné
vzrostl 0 13,29 % a i pies velky propad na jare roku 2020 se tak vratil nad svou ptivodni hodnotu. Index BET
vyplaci globaln¢ dividendové vynosy blizici se -2,0 %. Dluhopisové vynosy u desetiletych dluhopist se
V soucasnosti pohybuji okolo 3,18 % (k 20. 4. 2021). Meziro¢né se dluhopisové vynosy snizily zhruba o 1,35
%. Od konce roku 2020 tak nedoslo k zadnymu vyraznému nartstu ¢i poklesu (vynosy se pohybovaly na konci
roku 2020 kolem 3,1 %).

Zmény finanéni vvkonnosti

Od data posledni zvefejnéné ovéiené ucetni zavérky Fondu a Podfondu, tj. od 31. 12. 2020 do Data prospektu,
nedoslo k zadné negativni zméné financni vykonnosti Fondu nebo Podfondu. S ohledem na podnikatelskou
¢innost Fondu a Podfondu, neméla pandemie COVID-19 ani opatfeni souvisejici s omezenim jejiho Sifeni
pandemie vliv na finan¢ni vykonnost Fondu ¢i Podfondu. Pozice Fondu i Podfondu je finanéné stabilni.
Nicméné, pandemie COVID-19 miiZze mit nepiimy dopad na Podfond. Existuje totiz riziko, Ze pandemie
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COVID-19 muze vést k ristu makroekonomické nestability Rumunska a ptedev§im k poklesu hodnoty
rumunské mény lei (RON), coz mize negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

Informace o znamyvch trendech

Emitentovi k Datu prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo udalosti, které by s
realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Emitenta pro tcetni obdobi odpovidajici
kalendafnimu roku 2021.

ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT
57



PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent neuvetejnil Zadnou prognézu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

Obecné ke struktuie organu

Fond je multifondovou spolecnosti s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem (multi-fund
limited liability investment company with variable share capital) zaloZenou podle prava Maltské republiky.

Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo, které je fidicim organem, a sekretaf. Kontrolni ¢innost
Fondu je svéfena investicnimu vyboru, jehoz Clenové se s vyjimkou Josepha Formosa shoduji s ¢leny
predstavenstva.

Predstavenstvo

Obecné

Ridicim organem Fondu je piedstavenstvo, které odpovida za obchodni vedeni. Piedstavenstvo rozhoduje 0
vSech zalezitostech, které nejsou pravnimi ptredpisy nebo stanovami vyhrazeny do ptisobnosti jinych organti.
Predstavenstvo se schéazi podle potieby, pfiCemz zdsadné rozhoduje vétSinou hlast ptfitomnych; pro
rozhodovani o obchodnich transakcich se vyZaduje pritomnost alespoit dvou ¢lenti piedstavenstva. V piipadé
rovnosti hlasti je rozhodujici hlas predsedy predstavenstva, kterého c¢lenové piedstavenstva zvoli.
Predstavenstvo odpovida za obhospodatovani Fondu, a tedy i Podfondu, na jehoz i¢et Fond jedna.
Piedstavenstvo je voleno vlastniky zakladatelskych akcii Fondu.

Ptedstavenstvo mlize mit v souladu se stanovami 2 az 7 ¢lent. V soucasné dob¢€ ma tii Cleny.

Za Fond jednaji spole¢né vzdy alespoii dva ¢lenové piedstavenstva Fondu.

Cleny predstavenstva jsou k Datu prospektu pan Michal Kosa¢, pan Frank Chetcuti Dimech a pan Joseph
Xuereb.

Clenové predstavenstva

K Datu prospektu jsou osobami ve vyse uvedenych funkcich:

Michal Kosaé

Narozen 19. 10. 1983

Pracovni adresa Central North Business Center, Level 1, Sgaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670, Maltska republika

Funkce ¢len predstavenstva

Michal Kosa¢ pracuje ve spole¢nosti Astone finance, s.r.0. Jeho primarni odpovédnost spociva ve vytvareni
investi¢nich strategii. Michal Kosa¢ zah4jil svou kariéru v Merrill Lynch v Novém Londyné a Bostonu, kde
pracoval pracoval jako analytik v tymu pro spravu soukromého majetku. Poté pokracoval ve své kariéte ve
WOOD & Company a.s., kde byl odpovédny za zaloZeni spole¢nosti WOOD & Company Fond SICAV plc
(subjekt pod dohledem Malta Financial Services Authority, dale ,,MFSA®), jakoz i spravu jejich podfonda
a pozd¢jsi spravu akciového fondu WOOD & Company pro stfedni a vychodni Evropu a také WOOD
Textilni fond. Je také ¢lenem investi¢niho vyboru IJC Funds SICAV plc regulovano MFSA. Michal Kosac
ziskal titul s vyznamenanim na Connecticut College, Connecticut, Spojené staty.
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Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Michal Kosa¢ ptisobi dale ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: Astone Capital, s.r.0.
(ICO: 01527185), New A.R. s.r.0. (ICO: 26741407), M.I.L. spol. s r.0. (ICO: 26493951), TD BETA s.r.0.
(ICO: 04065450), TD GAMA s.r.o. (ICO: 04015843); TD, s.r.o. (ICO: 05449049), FM Develop, s.r.o0. (ICO:
02656701), Fraternity Capital, s.r.o. (ICO: 05453275).

Michal Kosa¢ nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné pro
Emitenta.

Joseph Xuereb

Narozen 30.7.1961

Pracovni adresa Central North Business Center, Level 1, Sgaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670, Maltska republika

Funkce Clen predstavenstva

Pan Joseph Xuereb je maltskym ob¢anem, ktery profesné plsobi jako bankér. Od roku 1979 pracoval pro
Centralni banku Maltské republiky na rtiznych pozicich v rdmci obchodovani a oddéleni investic. V roce
1995 zacal pracovat pro APS Bank jako seniorni treasury manazer, kde byl zodpovédny za obchodovani s
meénami, spravu investi¢nich portfolii a asset liability management. V roce 2000 byl v APS Bank jmenovan
vedoucim pro spravu majetku a byl odpoveédny za sekci treasury operaci, sekci investi¢nich sluzeb a sekci
portfolio managementu. Soucasné byl ¢lenem investi¢nich vyborii vné€ bankovniho sektoru, véetn€ v ramci
pojistovnictvi a letecké dopravy. V soucasnosti je ¢lenem investi¢nich vybort také jinych maltskych fond.

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Joseph Xuereb pisobi dale ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: Meridon Funds
SICAV plc (SV94).

Joseph Xuereb nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta.

Frank Chetcuti Dimech

Narozen 17. 6. 1969

Pracovni adresa Central North Business Center, Level 1, Sgaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670, Maltska republika

Funkce Clen predstavenstva

Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatelem maltské advokatni kancelate CDF Advocates (zal. v roce
1993). Vénuje se predevsim odvétvi financnich sluzeb, korpora¢nimu, danovému a mezinarodnimu pravu.
Je drzitelem doktorského a magisterského titulu v oboru pravo v oblasti financnich sluzeb ziskanych na
Maltské univerzit¢ a mezinarodniho certifikatu ohledné investi¢niho poradenstvi, ktery ziskal na Securities
and Investment Institute v Londyné.

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:
Frank Chetcuti Dimech pusobi dale ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: Advertec Ltd

(C49859), Astone Group Limited (C63449), CDF Holding Limited (C76578), CDF Company Services
Limited (C28008), Dal Invest Limited (C92888), Fraternity Capital Limited (C70769), Fraternity
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Investments Limited (C70770), Globeleq Holdings (Cote d'lvoire) Ltd (C49128), InvestReal Group Limited
(C67393), Kumo Holding Limited (C88111), Laning Limited (C82015), Mad Limited (C75395), Molepo
Holding Ltd (C61275), Polaris Advisors Ltd (C57823), Polaris Group Limited (C64659), Polaris Holding
Limited (C70081), Rascasse Holding Ltd (C58118), Rascasse Investments Ltd (C58198), SCIMA (Malta)
Limited (C43435), Wood Textiles Holding Ltd (C62073), Wood Waste Management Limited (C45903),
Audentia Capital SICAV plc (§V207), Cannonball SICAV plc (SV456), Creative Investments SICAV plc
(SV145), CTH SICAV plc (SV126), EICO Funds SICAV plc (SV354), Eos SICAV plc (SV97), Futura
Funds SICAV plc (SV190), Heka Funds SICAV plc (SV416), IJC Funds SICAV plc (SV282), Meridon
Funds SICAV plc (SV94), Pluri-Invest SICAV plc (SV210), Polaris Finance SICAV plc (SV173),
Redhedge SICAV plc (SV320), Replica SICAV plc (SV411), TGA Funds SICAV plc (SV132), Vlitava Fund
SICAV plc (SV23), WOOD & Company Funds SICAV plc (SV51), Futura Investment Management Ltd
(C53181).

Frank Chetcuti Dimech nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Fond prohlasuje, ze Zadny ¢len piedstavenstva nebyl v poslednich péti letech odsouzen za podvodny trestny
¢in, s zadnym ¢lenem piedstavenstva jednajicim ve funkci spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho organu nebo ve
funkci vrcholového manazera nebylo v poslednich péti letech spojeno zddné konkursni fizeni, sprava nebo
likvidace, vici zadnému ¢lenu predstavenstva nebylo v poslednich péti letech ué¢inéno zadné vefejné obvinéni
nebo sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organti (vcetné urcenych profesnich organtl) a zadny
¢len ptedstavenstva nebyl v poslednich péti letech soudné zbaven zpusobilosti k vykonu funkce ¢lena
spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organti jakékoliv spolecnosti.

Investi¢ni vybor
Obecné

Obhospodarovani Podfondu podléha dohledu ze strany investicniho vyboru slozeného z 3 ¢lenu, ktefi jsou
voleni piedstavenstvem Fondu.

Investi¢ni vybor se schazi minimalné ¢tyfikrat rocné, pricemz do jeho plisobnosti patii predevs§im:

. sledovani a kontrola dodrzovani investi¢ni strategie a hospodatfeni Podfondu,
. tvorba a kontrola dodrzovani vnitinich pravidel pro investovani majetku Podfondu,
. stanoveni pravidel pro vybér financnich nastroji a stanoveni struktury portfolia Podfondu a

alokace jeho aktiv,
. udileni doporuceni predstavenstvu Fondu.
Clenové investicniho vyboru

K Datu prospektu jsou osobami ve vyse uvedenych funkcich:

Michal Kosac
Viz popis vyse.

Joseph Xuereb

Viz popis vyse.
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Joseph Formosa

Narozen 17. 4. 1949

Pracovni adresa Central North Business Center, Level 1, Sgaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670, Maltska republika

Funkce Clen predstavenstva

Pan Formosa ptisobil v fad¢ vedoucich a fidicich pozicich ve spolecnosti Bank of Valletta p.l.c. a v prub&hu
poslednich tfech let u této banky zastaval pozici generalniho feditele, kde vyznamné prispél k rozvoji a rlistu
banky zejména ve vztahu k businessu s hypotékami. Pan Formosa byl také predsedou spolecnosti Card
Services Ltd vlastnénou ze strany uvedené banky. Tato spolecnost byla zodpovédna za veskeré Cinnosti
banky tykajici se kreditnich karet. Pan Formosa také zastaval pozici generalniho feditele ve spolecnosti
Lohombus Bank Ltd. a v soucasnosti je poradcem ve spole¢nosti Middlesea Valletta Life Assurance Co.,
ktera se zaméfuje zejména na oblast marketingu, managementu a financi.

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Joseph Formosa plisobi dale ve statutarnich organech nésledujicich pravnickych osob: SCIMA Limited
(C43435).

Joseph Formosa nevlastni obchodni podily v Zzadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta.

Fond prohlasuje, ze zadny ¢len investi¢niho vyboru nebyl v poslednich péti letech odsouzen za podvodny
trestny €in, s zZadnym c¢lenem investi¢niho vyboru jednajicim ve funkci spravniho, fidiciho nebo dozorciho
organu nebo ve funkci vrcholového manazera nebylo v poslednich péti letech spojeno zadné konkursni fizeni,
sprava nebo likvidace, vii¢i zddnému ¢lenu investi¢niho vyboru nebylo v poslednich péti letech u¢inéno zadné
vefejné obvinéni nebo sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organti (vetné uré¢enych profesnich
organll) a zadny ¢len investi¢éniho vyboru nebyl v poslednich péti letech soudné€ zbaven zpisobilosti k vykonu
funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organi jakékoliv spole¢nosti.

Sekretar

Sekretafem Emitenta je Apex Corporate & Advisory Services Ltd, se sidlem Central North Business Center,
Level 1, Sgaq il-Fawwara, Sliema, SLM 1670, Maltska republika.

Depozitar

Spoleénosti poskytujici sluzby depozitate Fondu je banka Bank of Valletta p.l.c., se sidlem 58 Zachary Street,
Valletta, VIt1130, Maltska republika.

Depozitat poskytuje Fondu investicni sluzby provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroja
obchodovanych na regulovanych trzich a cennych papirG vydavanych subjekty kolektivniho investovani.
Depozitai poskytuje Fondu téz sluzby spravy a uschovy ur€itych druhti aktiv, jako jsou cenné papiry
obchodované na regulovanych trzich, Exchange-Traded Funds, nastroje penézniho trhu a cenné papiry
kolektivniho investovani. Depozitai dile poskytuje Fondu bankovni sluzby.

Depozitai nevykonava zadnou kontrolni Cinnost tykajici se zplsobu obhospodatovani Emitenta, zejména
nekontroluje dodrzovani investicni strategie Emitenta ani procesy tvorby investicnich rozhodnuti. Depozitaf
téz nekontroluje zptisob ocenovani majetku v Emitenta.

Kontrolni vybor
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Fond ani Podfond nema Zadny kontrolni vybor. Kontrolni ¢innost Fondu je svétena investi¢nimu vyboru, jehoz
¢lenové se s vyjimkou Josepha Formosa shoduji s ¢leny statutarniho organu Fondu.

Stiet zajmu na urovni spravnich, ridicich a dozordich organu

Fond si neni védom zadného mozného stfetu z4jmt mezi povinnostmi ¢lenll piedstavenstva nebo ¢lend
investi¢niho vyboru ve vztahu k Fondu nebo Podfondu a jejich osobnimi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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HLAVNi AKCIONARI
AKkcionari
Fond

Jedinym zakladatelskym akcionafem, ktery vlastni vSech 1.000 zakladatelskych akcii Fondu (ktery ovlada a
tidi Podfond), a ktery je kone¢nym vlastnikem Fondu, je pan Joseph Xuereb, narozeny 30. 7. 1961, bytem na
adrese 33’L’Etoile‘, Triq L-Ghelejjel, Gudja GDJ1852, Maltska republika, ktery je soucasné ovladajici osobou
Fondu. Tento zakladatelsky akcionat vlastni 100 % vSech hlasovacich prav Fondu a je opravnén volit a
odvolavat Cleny piedstavenstva Fondu.

Fond vedle toho vydal 100 ks kmenovych akcii typu ,,A%, pfiCemz vlastnikem 50 ks kmenovych akcii typu
,»A“ je pan Ovidiu Fer, narozeny 31. 12. 1983, bytem Calea Giulesti 42. bldg.8, Entrance B, 7th floor, apt 63,
sector 6, Bukurest, Rumunsko, a vlastnikem 50 ks kmenovych akcii typu ,,A“ je spole¢nost Fraternity Capital
Limited, id. ¢. C70769, se sidlem 20, Cannon Road, St. Venera SVR 9039, Maltskéa republika. S témito akciemi
neni spojeno hlasovaci pravo a zasadné s nimi neni spojeno ani pravo na podil na zisku ani na podil na
likvida¢nim ztstatku Fondu (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych ¢astek na investi¢ni
akcie a zakladatelské akcie).

Podfond
Vlastnikem vSech (celkem 124 ks) investi¢nich akcii vydanych Podfondem je J&T BANKA.

Mechanismy prijaté k zamezeni zneuZziti

Fond nepodléha zadnym specifickym opatfenim, ktera maji zajistit, aby nebylo zneuzito kontroly nad Fondem
s vyjimkou obecnych pravidel vyplyvajicich z Maltské pravni tpravy obchodnich spole¢nosti.

Fond si neni védom existence zadnych (soukromopravnich) mechanismi nebo ujednani, které by mohly vést
ke zmén¢ kontroly nad Fondem.
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FINANCNI UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH

Historické financni udaje

Historické ovéiené financni udaje a staii financnich udajii

Nasledujici tabulky uvadéji ptehled vybranych historickych finan¢nich udaji za Fond, v€. jméni vSech jeho
podfondt, a dale téZ samostatné za Podfond, a to za nize uvedena obdobi. Tyto ucetni zavérky byly ovéfeny
Auditorem bez vyhrad. Fond ani Podfond nesestavuje zadné konsolidované finanéni vykazy. Ugetni zavérka
byla sestavena v souladu Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi v platném znéni pfijatém
pravnimi piedpisy Evropské unie (IFRS) a uverejnény na internetovych strankach Emitenta, kde jsou dostupné
i prislusné zpravy auditora (viz kapitola ,,/nformace zahrnuté formou odkazu* tohoto Prospektu).

Emitent upozorfiuje, Ze V souladu s Mezinarodnim Gc¢etnim standardem 8 (IAS 8) byly udaje jednotlivych
polozek tykajicich se obdobi roku 2019 ve finan¢nich vykazech za rok 2020 upraveny proti tomu, jak byly tyto
polozky ptivodné vykazany ve finan¢nich vykazech za rok 2019. Dtvody pro tyto korekce jsou uvedeny v
ucetni zavérce Fondu (véetné Podfondu) zpracované ke dni 31. 12. 2020. Specificky je vysvétleni uvedeno
v piiloze 7 a 11 (situace, kdy jsou investice jiného podfondu Fondu do Podfondu eliminovany/zapo¢itavany),
13 (situace, kdy Podfond odkoupil ¢ast jim emitovanych dluhopisi Alpha Quest 4,50/21 a tyto zavazky
oductovava v souladu s IFRS) a 14 (situace, kdy doslo k upravé poplatka za vykonnost a spravu Fondu a jeho
podfondi).

Dluhy z Dluhopist je mozné uspokojit vyluéné z majetku Podfondu, nikoliv z majetku Fondu ¢i z majetku
jinych podfondt Fondu.

Vykaz finanéni situaci Fondu, v¢. jméni vSech jeho podfondi (dle IFRS)

K 31. 12. 2020 K 31.12. 2019
EUR EUR

Aktiva
ObéZna aktiva 48.939.543 29.825.999
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 3.168.809 2.221.130
E;rrléla;;cnl aktiva v realné hodnoté vykazované do zisku nebo 15.021.761 1.953.395
Poskytnuté uvéry a vynosové aroky 6.551.750 5.199.344
Pohledavky za spole¢niky - -
Pohledavky za podfondy - -
Naklady ptistich obdobi 15.838 12.860
Jiné pohledavky 100.845 32.429
Kupony 23.730.540 17.913.477
Vladni pohledavky - 2.962.156
Pohledavky za drziteli akcii tfidy “A” 350.000 231.208
Dlouhodoby majetek 16.071.618 28.552.144
Kupony 16.071.618 28.552.144
Aktiva celkem 65.011.161 58.378.143
Vlastni kapital a zivazky
Vlastni kapital a rezervni fondy
Zékladni kapital 1.100 1.100
Nerozdéleny zisk 1.216.543 -
Vlastni kapital celkem 1.217.643 1.100
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Kratkodové zavazky 30.997.192

Kontokorentni tiveér 2.148.953
Splatné dluhopisy 28.557.290
Vyplacené dividendy -
Nakladové uroky 51.194
Ostatni zdvazky 239.755

Zavazky vuci podfondim -
Zavazky vuci zakladatelskym akcionaim -

Dlouhodobé zavazky 6.223.000
Vydané dluhopisy 6.223.000
Zavazky celkem 37.220.192
Cista aktiva pripadajici na vlastniky akcii s pravem odkupu 26.573.326
Vlastni kapital a zivazKky celkem 65.011.161
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh 34.051.383

minus hotovostni prostiredky)

381.755

17.915
43.633
320.207

27.211.955
27.211.955

27.593.710
30.783.333
58.378.143

25.372.580

Vykaz o finanéni situaci samostatné za Podfond (dle IFRS)

K 31. 12. 2020
EUR

Aktiva
ObézZna aktiva 43.724.962
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 1.645.320
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazované do zisku nebo 7.739.261
ztraty
Poskytnuté uvéry a vynosové troky 6.056.413
Pohledavky za spoleéniky 7.579.663
Pohledavky za podfondy 2.506.199
Naklady ptistich obdobi 7.919
Jiné pohledavky 65.437
Kupony 18.124.750
Vladni pohledavky -
Pohledavky za drziteli akcii téidy “A” -
Dlouhodoby majetek 11.908.147
Kupony 11.908.147
Aktiva celkem 55.633.109
Vlastni kapitil a zavazky
Vlastni kapitil a rezervni fondy
Zakladni kapital -
Nerozdéleny zisk -
Vlastni kapital celkem -
Kratkodobé zavazky 34.764.868
Kontokorentni uvér -
Splatné dluhopisy 30.080.345
Vyplacené dividendy -
Nakladové uroky 51.194
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K'31.12. 2019
EUR

30.844.241
1.224.123

1.253.395

4.711.680
7.398.285
1.626.725
6.430
23.463
13.753.315
846.825
20.413.410
20.413.410

51.257.651

2.311.336

43.633
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Ostatni zdvazky 4.633.329
Zavazky vuci podfondim -
Zavazky vuci zakladatelskym akcionaifim -

Dlouhodobé zavazky 6.223.000
Vydané dluhopisy 6.223.000
Zavazky celkem 40.987.868
Cista aktiva pfipadajici na vlastniky akcii s pravem odkupu 14.645.241
Vlastni kapital a zavazKky celkem 55.633.109

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh

minus hotovostni prostiredky) 39.342.548

Vykaz zisku a ztrat Fondu, v¢. jméni vSech jeho podfondi (dle IFRS)

2.267.703

36.177.743
36.177.743

38.489.079

12.768.572
51.257.651

37.264.956

Za obdobi 12 mésicia

k 31. 12. 2020
EUR

Prijmy
Cisty zisk / (ztrata) z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté (451.152)
vykazované do zisku nebo ztraty
Piijmy z kuponti 9.922.442
Zisk / ztrata z devizovych rozdila (939.056)
Urokovy vynos 1.016.825
Cisty pFijem z investic 9.549.059
Vydaje
Administrativni poplatky (36.000)
Naklady na audit (36.056)
Odmeény fediteld a investi¢nich vybora (20.650)
Profesionalni poplatky (800.000)
Ostatni provozni naklady (948.563)
Celkové provozni naklady (1.841.269)
Provozni zisk pred finan¢nimi naklady (EBIT) 7.707.790
Urokové naklady (1.709.975)
Celkové finan¢ni naklady (1.709.975)
Zisk / ztrata za obdobi 5.997.815
Prifaditelné zakladajicim akcionaitm 2.975.920
Cisty narist / (pokles) ¢istych aktiv pfipadajicich na
vlastniky akcii s pravem odkupu 3.021.895
Celkovy zisk za obdobi 5.997.815

Za obdobi 12 mésicia
k 31.12. 2019
EUR

76.968

10.242.366
(1.394.355)
735.381
9.660.360

(26.000)
(32.834)
(17.700)
(312.000)
(874.819)
(1.263.353)
8.397.007
(1.688.866)
(1.688.866)
6.708.141
3.570.350

3.137.791

6.708.141

Vykaz ziskii a ztrat samostatné za Podfond (dle IFRS)

Za obdobi 12 mésicu

k 31. 12. 2020
EUR

Piijmy
Cisty zisk / (ztrata) z finan¢nich aktiv v realné hodnoté (307.168)
vykazovany do zisku nebo ztraty
Piijmy z kupont 7.473.735
Zisk / ztrata z devizovych rozdila (756.229)
Urokovy vynos 551.980
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Za obdobi 12 mésicu
k 31.12. 2019
EUR

(20.971)

7.257.672
(1.275.331)
479.623
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Piijem z poplatki za spravu a vykon -

Ostatni pfijmy -
Cisty p¥ijem z investic 6.962.318
Vydaje

Administrativni poplatky (18.000)
Naklady na audit (18.028)
Odmeény fediteld a investi¢nich vybora (10.325)
Vykonnostni poplatky (1.653.337)
Profesionalni poplatky (800.000)
Manazerské poplatky (561.252)
Ostatni provozni naklady (314.732)
Celkové provozni naklady (3.375.674)
Provozni zisk pfed finan¢nimi naklady (EBIT) 3.586.644
Urokové naklady (1.709.975)
Celkové finan¢éni naklady (1.709.975)
Zisk / ztrata za obdobi 1.876.669
Cisty narist / (pokles) Eistych aktiv pripadajicich na 1.876.669
vlastniky akcii s pravem odkupu T
Celkovy zisk za obdobi 1.876.669

Vykaz cash-flow Fondu, v¢. jméni v§ech jeho podfondu (dle IFRS

6.440.993

(13.000)
(16.417)
(8.850)
(1.797.690)
(311.00)
(533.268)
(328.474)
(3.008.699)
3.432.294
(1.688.866)
(1.688.866)

1.743.428

1.743.428

Za obdobi 12
mésicu k 31. 12.

2020

EUR
Penézni toky z provozni ¢innosti
Zaplacené provozni vydaje (2.039.405)
Prijaté aroky 664.386
Pohledavka za vladou jménem podfondi -
Cista (zaplacena) / pohledavka z podfondii -
Cista (zaplacena) / pohledavka od zakladatelskych akcionait 142.196.960
Nékup investic a Kupont 147.893.182
Pajcky poskytované spiiznénym a tieti stranam (1.156.903)
Splaceni pujcek poskytnutych spfizenym a téetim stranam -
Cisty (ibytek)/pFiriistek hotovosti z provozni ¢innosti 3.164.300
PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti
Vynosy z emise dluhopist
Zaplacené uroky (1.702.414)
Upis zakladatelskych akcii 5.207.334
Castky zaplacené za odkup akcii (12.439.236)
Vytézek z emise dluhopisti 6.223.000
Castky poskytnuté drziteliim akcii t¥idy ,,A“ (1.520.495)
Dividendy vyplacené drzitelim akecii t¥idy ,,A" (375.589)
Cisty (abytek)/p¥iristek hotovosti z finanéni Cinnosti (4.607.400)
Cisty nartst hotovosti a ekvivalentt hotovosti (1.443.100)
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na zacatku obdobi 2.221.130
Dopad kurzovych vykyvi na hotovost a ekvivalenty hotovosti 241.826
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci obdobi 1.019.856
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Za obdobi 12 mésicu k

31.12. 2019
EUR

(1.324.732)
586.195
719.641

(719.641)

(158.326.790)

171.607.807
(15.832.280)
11.958.923
8.669.123

(1.767.634)

(6.585.560)
(8.353.194)
315.929
1.998.625
(93.424)
2.221.130
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Vykaz cash-flow samostatné za Podfond (dle IFRS

Za obdobi 12
mésica k 31. 12.

2020

EUR
PenéZni toky z provozni ¢innosti
Zaplacené provozni vydaje (1.145.705)
Poplatek za vykon a spravu obdrzeny od podfondu
Ptijaté uroky 248.651
Cista (zaplacena) / pohledavka z podfondu (879.474)
Cista (zaplacena) / pohledavka od zakladatelskych akcionatt (319.353)
Nakup investic a Kupont 75.564.826
Prodej investic a zpétné odkoupeni Kupont 74.359.535
Paj¢ky poskytované spiiznénym a tieti stranam (1.156.903)
Splaceni pujc¢ek poskytnutych spfizenym a téetim stranam -
Cisty (ibytek)/p¥iristek hotovosti z provozni ¢innosti (4.458.075)
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
Vynosy z emise dluhopist 6.223.000
Zaplacené uroky (1.702.414)
Upis zakladatelskych akcii -
Castky zaplacené za odkup akcii -
Dividendy vyplacené drzitelim akecii tfidy ,,A“ -
Cisty (ibytek)/pFiristek hotovosti z finanéni &innosti (4.520.586)
Cisty nartst hotovosti a ekvivalenti hotovosti 62.511
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na za¢atku obdobi 1.224.123
Dopad kurzovych vykyvi na hotovost a ekvivalenty hotovosti 358.686
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci obdobi 1.645.320

Historické neovérené financni idaje a stari financnich udaju

Za obdobi 12 mésicu k

31.12. 2019
EUR

(4.387.918)
322.594
(1.555.494)
(4.133.628)
101.133.256
117.733.550
(14.409.535)
9.814.249
2.250.562

(1.767.634)

(1.767.634)
482.928
720.435

20.760
1.224.123

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych neauditovanych historickych finan¢nich tdaja z ucetnictvi za
Fond, a to v¢. jméni vSech jeho podfondt a samostatné za Podfond, a to za niZe uvedena obdobi. Tyto finanéni

udaje nebyly ovéteny ani prezkoumany.

Vykaz o finanéni situaci Fondu, v¢. jméni v§ech jeho podfondi (dle IFRS)

K 30. 6. 2020
EUR

Aktiva
ObéZna aktiva 77.472.451
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 4.526.553
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazované do zisku nebo 26.598.962
ztraty
Poskytnuté uvéry a vynosové uroky 6.317.074.
Pohledavky za spole¢niky -
Pohledavky za podfondy -
Naklady pfistich obdobi 16.122
Jiné pohledavky 262.189
Kupény 38.983.860
Vladni pohledavky -
Pohledavky za drziteli akcii tfidy “A” 767.691
Dlouhodoby majetek 12.173.068
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K 30. 6. 2019

EUR

95.453.010
2.738.720
20.118.097

4.001.157
7.231.095
292.369
13.142
5.328.578
55.140.969

588.883
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Kupoény 12.173.068 -
Aktiva celkem 89.645.519 95.453.010

Vlastni kapital a zavazky

Vlastni kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital 1.100 1.100
Nerozdéleny zisk 1.759.377 -
Vlastni kapital celkem 1.760.477 1.100
Kratkodobé zavazky 11.615.445 59.037.320
Vyplacené dividendy - -
Vydané dluhopisy a nakladové uroky 880.189 40.303.896
Ostatni zavazky 77.844 11.209.960
Zustatek splatny brokerim 9.262.709 -
Upisy piijaté predem 1.394.703 -
Zavazky vuci podfondim - 6.946.210
Zavazky vuéi akcionafim - 577.254
Dlouhodobé zavazky 37.522.044 -
Vydané dluhopisy 37.522.044 -
Zavazky celkem 49.137.489 59.037.320
Cista aktiva pripadajici na vlastniky akcii s pravem odkupu 38.747.553 36.151.132
Vlastni kapital a zavazky celkem 89.645.519 95.453.009
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus kritkodoby dluh 44.610.936 56.298.600

minus hotovostni prostiredky)

Vykaz o finanéni situaci samostatné za Podfond (dle IFRS

K 30. 6. 2020 K 30. 6. 2019
EUR EUR

Aktiva
Obézna aktiva 62.003.047 62.291.270
Hotovost a ekvivalenty hotovosti 2.197.510 578.478
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazované do zisku nebo 10.150.364 8.375.494
ztraty
Poskytnuté uvéry a vynosové troky 5.840.412 3.843.385
Pohledavky za spolecniky 12.212.508 7.231.095
Pohledavky za podfond 1.610.478 292.369
Naklady ptistich obdobi 8.061 6.571
Jiné pohledavky 128.081 268.983
Kupony 29.855.633 41.694.895
Vladni pohledavky - -
Pohledavky za drziteli akcii tfidy “A” - -
Dlouhodoby majetek 9.096.868 -
Kupény 9.096.868 -
Aktiva celkem 71.099.915 62.291.270

Vlastni kapital a zavazky
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Vlastni kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital - -
Nerozdéleny zisk - -
Vlastni kapital celkem - -

Kratkodobé zavazky 19.479.091 49.288.349
Vyplacené dividendy - -
Vydané dluhopisy a nakladové tiroky 878.941 40.303.896
Ostatni zavazky 3.639.399 8.984.453
Zustatek splatny brokeriim 5.057.598 -
Upisy piijaté piedem - -
Zavazky vaci podofndu 4.614.195 -
Zavazky vici akcionaifim 5.288.958 -
Dlouhodobé zavazky 37.522.044 -
Vydané dluhopisy 37.522.044 -
Zavazky celkem 57.001.135 49.288.349
Cista aktiva pripadajici na vlastniky akcii s pravem odkupu 14.098.780 13.002.921
Vlastni kapital a zdvazky celkem 71.099.915 62.291.270
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh 54.803.625 48.709.971

minus hotovostni prostiredky)

Vykaz zisku a ztrat Fondu, vé. jméni vSech jeho podfonda (dle IFRS

Za obdobi 6 mésicu k Za obdobi 6 mésici
30. 6. 2020 k 30. 6. 2019
EUR EUR
Piijmy
Cisty zisk / (ztrata) z finanénich aktiv v realné hodnoté 283.697 786.235
vykazovany do zisku nebo ztraty
Piijmy z Kupént 5.485.453 7.766.301
Zisk / ztrata z devizovych rozdila (411.483) (975.631)
Urokovy vynos 438.213 337.069
Piijem z poplatkti za spravu a vykon 1.697.382 134.439
Ostatni pfijmy - -
Cisty pFijem z investic 7.493.262 8.048.413
Vydaje
Administrativni poplatky (19.000) (12.000)
Naklady na audit (10.532) (24.084)
Odmeény fediteld a investi¢nich vybora (8.850) (8.850)
Vykonnostni poplatky (1.362.520) (2.306.069)
Profesionalni poplatky (500.000) (310.000)
Manazerské poplatky (334.861) (322.452)
Ostatni provozni naklady (563.698) (393.229)
Celkové provozni naklady (2.799.461) (3.376.684)
Provozni zisk pied finan¢nimi naklady (EBIT) 4.693.801 4.671.729
Urokové naklady (837.282) (881.580)
Celkové finan¢ni naklady (837.282) (881.580)
Zisk / ztrata za obdobi 1.759.377 263.458
Cisty nariist / (pokles) Eistych aktiv pripadajicich na 2.097.142 3.526.691
vlastniky akcii s pravem odkupu
ALPHA Q. 5,25/26 PROSPEKT

71



Celkovy zisk / ztrata za obdobi 3.856.519 3.790.149

Vykaz zisku a ztrat samostatné za Podfond (dle IFRS

Za obdobi 6 mésica k Za obdobi 6 mésici
30. 6. 2020 k 30. 6. 2019
EUR EUR
Piijmy
Cista ztrata z finanénich aktiv v realné hodnoté vykazovana do (102.241) (114.038)
zisku nebo ztraty
Piijmy z Kupént 4.238.444 6.085.931
Zisk / ztrata z devizovych rozdila (200.351) (793.005)
Urokovy vynos 232.806 213.103
Piijem z poplatkti za spravu a vykon - -
Ostatni pfijmy - -
Cisty pFijem z investic 4.168.658 5.391.991
Vydaje
Administrativni poplatky (9.500) (6.000)
Naklady na audit (5.266) (15.877)
Odmeény fediteld a investi¢nich vybora (4.425) (4.425)
Vykonnostni poplatky (1.106.876) (1.808.708)
Profesionalni poplatky (500.000) (310.000)
Manazerské poplatky (269.332) (264.600)
Ostatni provozni naklady (105.769) (123.406)
Celkové provozni naklady (2.001.168) (2.533.016)
Provozni zisk pi‘ed finan¢nimi naklady (EBIT) 2.167.490 2.858.975
Urokové naklady (837.282) (881.197)
Celkové finan¢éni naklady (837.282) (881.197)
Zisk / ztrata za obdobi - -
Cisty narist / (pokles) ¢istych aktiv pfipadajicich na 1.330.208 1.977.778
vlastniky akcii s pravem odkupu
Celkovy zisk / ztrata za obdobi 1.330.208 1.977.778

Vykaz cash-flow Fondu, v¢. jméni v§ech jeho podfondi (dle IFRS

Za obdobi 6 mésicua k Za obdobi 6 mésict
30. 6. 2020 k 30. 6. 2019
EUR EUR
PenéZni toky z provozni ¢innosti
Zaplacené provozni naklady (1.281.760) (181.736)
Poplatek za vykon a spravu obdrzeny od podfonda - 134.439
Pfijaté Groky 88.940 288.411
Cista (zaplacena) / pohledavka z podfondi (119.080) 3.029.000
Cista (zaplacena) / pohledavka od zakladatelskych akcionait 119.080 (2.899.879)
Nakup investic a Kuponi (78.373.052) (87.956.432)
Prodej investic a zpétné odkoupeni Kupond 83.074.630 91.767.800
Pujcky poskytované spiiznénym a tieti stranam (1.326.377) 609.451
Cisty (abytek)/p¥iristek hotovosti z provozni &innosti 2.182.381 4.791.054
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Vynosy z emise dluhopist - -
Zaplacené troky (6.251) (882.205)
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Pajcky vici sptiznénym osobam - (309.558)
Dividendy vyplacené drzitelim akcii t¥idy ,,A“ (554.399) (2.801.917)
Cisty (ibytek)/pF¥iristek hotovosti z finanéni ¢innosti (560.650) 3.993.679
Cisty nartist hotovosti a ekvivalenttl hotovosti 1.621.731 797.374
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na zac¢atku obdobi 2.221.130 -
Dopad kurzovych vykyvi na hotovost a ekvivalenty hotovosti 683.692 (57.279)
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci obdobi 4.526.553 740.095

Vykaz cash-flow samostatné za Podfond (dle IFRS

Za obdobi 6 mésicu k

Za obdobi 6 mésicu

30. 6. 2020 k 30. 6. 2019
EUR EUR

Penézni toky z provozni ¢innosti
Zaplacené provozni naklady (617.351) (24.974)
Poplatek za vykon a spravu obdrzeny od podfondu - -
Pfijaté Groky 17.015 190.664
Cista (zaplacena) / pohledavka z podfondu 4.614.195 (237.780)
Cista (zaplacena) / pohledavka od zakladatelskych akcionait 405.694 (3.517.141)
Nakup investic a Kuponi (36.169.699) (65.486.843)
Prodej investic a zpétné odkoupeni Kupont 33.529.779 70.157.518
Pujcky poskytované spiiznénym a tieti stranam (1.304.718) -
Splaceni pujcek poskytnutych spfizenym a téetim stranam -
Cisty (ibytek)/pFiriistek hotovosti z provozni ¢innosti 474.915 1.081.444

PenéZni toky z finanéni ¢innosti
Zaplacené aroky (5.182) (882.588)
Upis zakladatelskych akcii - (311.058)
Dividendy vyplacené drzitelim akecii tfidy ,,A“ - -
Cisty (ibytek)/p¥iristek hotovosti z finanéni &innosti (5.182) (1.193.645)
Cisty (pokles)/nariist hotovosti a ekvivalentii hotovosti 469.733 (112.201)
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na zac¢atku obdobi 1.224.123 720.435
Dopad kurzovych vykyvi na hotovost a ekvivalenty hotovosti 503.654 (29.757)
Hotovost a ekvivalenty hotovosti na konci obdobi 2.197.510 578.477

Zména rozhodného ucetniho dne

Emitent nezménil rozhodny ucetni den béhem obdobi, za které v tomto Prospektu uvadi historické finan¢ni
udaje.

Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udajua

Nezavisle ovéieni

Hitorické finanéni tdaje k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 byly nezavisle ovéfeny. Auditor neucinil v jejich
souvislosti zadné vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani Zadné skute¢nosti nezdtraznil.

Dalsi udaje ovérované auditory
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Fond si neni védom jinych informaci zafazenych do Prospektu nez Gcetnich zavérek za ucetni obdobi roki
2020 a 2019, které by byly ovéteny auditory.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Fond si k Datu prospektu neni védom zadnych statnich, soudnich nebo rozhod¢ich fizeni (véetné veskerych
Fondu znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi), kterych by byl tcastnikem za obdobi piedchozich 12
meésict, a kterd by mohly mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost
Fondu nebo Podfondu.

Vvznamna zména finanéni pozice

Od konce obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené financni udaje Fondu a Podfondu, do dne vyhotoveni
tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace Fondu a Podfondu.
Pandemie COVID-19 ani opatfeni souvisejici s omezenim jejiho Sifeni neméla vliv na finan¢ni vykonnost
Fondu a Podfondu. Nicméné, pokud v dusledku pandemie dojde k hlubsi hospodaiské krizi, ta mize v
budoucnu vést k ristu makroekonomické nestability Rumunska a predevsim k poklesu hodnoty rumunské
mény lei (RON), coz miize negativné ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.
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DOPLNUJICi UDAJE

Zakladni Kapital

Zakladni kapital Fondu odpovida jeho fondovému kapitalu (rozdilu jeho jméni a vesSkerych dluhu).
Fond (v¢. jeho podfondl) mize vydat az 5.000.000.000 EUR investi¢nich akcii bez jmenovité hodnoty.

Pocate¢ni kapital Fondu ¢ini 125.000 EUR a je rozvrzen na 1.000 zakladatelskych akcii bez jmenovité
hodnoty, dale 100 kmenovych akcii typu ,,A“ a na 124 investi¢nich akcii bez jmenovité hodnoty. Veskery
upsany kapital byl zcela splacen.

Fond vydava zakladatelské akcie, kmenové akcie typu ,,A“ a dale investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, se kterymi je spojeno hlasovaci pravo (s kazdou
zakladatelskou akcii je spojen 1 hlas) a se kterymi zasadné neni spojeno pravo na podil na zisku Fondu ani na
podil na likvida¢nim zGstatku Fondu (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych ¢astek na
investicni akcie).

Kmenové akcie ,,A“ jsou akcie bez jmenovité hodnoty, které netvori zadny samostatny podfond. S témito
akciemi neni spojeno hlasovaci pravo a zasadné s nimi neni spojeno ani pravo na podil na zisku Fondu ani na
podil na likvida¢nim zGstatku Fondu (s vyjimkou prava na vraceni vkladu po zaplaceni veskerych ¢astek na
investi¢ni akcie vydené Fondem). Fond vydal kmenové akcie ,,A“ v maximalnim poétu 100 ks.

Investi¢ni akcie jsou akcie bez jmenovité hodnoty, které mohou byt vydavany k jednotlivym podfondim
Fondu. S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na jejich
odkup Fondem a pravo na podil na likvida¢nim zistatku podfondu. Investi¢ni akcie 1ze k Podfondu vydat ve
dvou druzich, a to jako akumula¢ni investi¢ni akcie a distribu¢ni investi¢ni akcie. S akumula¢nimi investi¢nimi
akciemi neni spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku, pfi¢emz rist zisku se odrazi v cen¢ akumulacnich
investi¢nich akcii. S distribu¢nimi investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na vyplatu podilu na zisku.

Stanovy

Fond je zapsan jako multifondova spoleénost s ru¢enim omezenym s proménnym zakladnim kapitalem
v maltském rejstiiku obchodnich spole¢nosti, s registra¢nim ¢islem SV 430.

Ugelem Fondu, pro ktery byl vytvoien, je v souladu s ¢lankem 3 stanov kolektivni investovani do cennych
papirti a jiného movitého 1 nemovitého majetku s cilem diverzifikovat investi¢ni riziko ve prospéch jeho
akcionaru. V souladu s ¢lankem 3.3 stanov je Fond opravnén vydavat cenné papiry, véetné Dluhopisa.

Stanovy Fondu mohou ur€it, ze spole¢nost vytvari podfondy (tj. i Podfond), které piedstavuji majetkove
oddélené casti jmeni. V takovém piipadé se vetitel ve vztahu k dluhiim zahrnutym do nékterého z podfonda
(tj. i Podfondu) nemtize domahat uspokojeni pohledavek odpovidajicich témto dluhtim z majetku zahrnutého
do jiného podfondu nebo Fondu. Takovou tpravu obsahuji i stanovy Fondu. Ke kazdému podfondu vydava
Fond zvlastni druh nebo druhy akcii. Podfond ma statut (Offering Memorandum). Statutarni organ Fondu musi
o kazdém z podfondl vést samostatné ucetnictvi, aby bylo ziejmé, jaka ¢ast jméni Fondu nalezi, ke kterému
podfondu.
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VYZNAMNE SMLOUVY

Mimo ramec bézného podnikani nebyly uzavieny zadné dalsi vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku dluhu Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své povinnosti vyplyvajici
Z Dluhopist vici Vlastnikim Dluhopist.
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DOSTUPNE DOKUMENTY
Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze v pracovnich dnech v dobé€ od 9.00 do 14.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta a dale téZ v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 16.00 na adrese Uréené provozovny (jak je
definovana v Emisnich podminkéch) do nésledujicich dokumenti (nebo jejich kopii):
1. smlouva s administratorem DIluhopist (uzaviena s Manazerem) (v anglickém jazyce),
2. ptipadna smlouva se spoleénym zastupcem (pokud se stane relevnantnim) (v anglickém jazyce),

3. Stanovy Fondu (v anglickém jazyce),

4. Statut (Offering Memorandum) Podfondu (v anglickém jazyce).
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INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace | Dokument Piimy odkaz Strana
Auditorem ovéfend ucetni zavérka Alpha Quest http://www.agbond.com/alph | *
Fondu (véetné Podfondu) a zprava Funds — Annual | a-quest-2026-
auditora k ucetni zavérce Fondu (véetné | Report - 1 czk/documents/reports/Alpha
Podfondu) zpracované ke dni 31. 12. January to 31 Quest_Fund_Sicav_Annual
2020, sestavené dle IFRS ve znéni December 2020 Report_2020.htm
schvaleném EU
Auditorem ové€fena ucetni zaveérka Alpha Quest http://agbond.com/alpha- 22-47
Fondu (v€etné Podfondu) zpracovana ke | Funds — Annual | quest-2021-
dni 31. 12. 2019, sestavena dle IFRS ve Report - 1 czk/documents/reports/FS%2
znéni schvaleném EU January to 31 0AIpha%202019%?20signed
December 2019 | %20with%20audit%20report
pdf
Zprava auditora ovétené ucetni zavérce | Alpha Quest http://agbond.com/alpha- 48-56
Fondu (v¢etné Podfondu) zpracovana ke | Funds — Annual | guest-2021-
dni 31. 12. 2019, sestavena dle IFRS ve Report - 1 czk/documents/reports/FS%?2
znéni schvaleném EU January to 31 0Alpha%202019%20signed
December 2019 | %20with%20audit%20report
pdf
Neovétena pololetni individualni ucetni | Alpha Quest http://agbond.com/alpha- 21-46
zavérka Fondu (v¢etné Podfondu) Funds — Interim | quest-2021-
zpracovana ke dni 30. 6. 2020 Combined czk/documents/reports/Alpha
Financial %20Quest%20Funds%20-
Statements - 1 %20Interim%20Combined%
January 2020 to | 20Financial%20Statements%
30 June 2020 20-
%201%20January%202020
%20t0%2030%20June%202
020.pdf

Dokumenty lze nalézt na internetové strance Emitenta dostupnych na adrese www.agbond.com nebo ptimo
pod odkazy obsazenymi ve vyse uvedené tabulce. Informace, které byly do tohoto Prospektu zac¢lenény formou
odkazu zistavaji vetejn€ dostupné na internetovych strankach Emitenta po dobu 10 let po jejich uverejnéni na
internetovych strankach Emitenta.

Casti vySe uvedenych dokumenti, které do tohoto Prospektu odkazem zaélenény nebyly, nejsou pro
investory vyznamné nebo jsou zminény v jinych kapitolach Prospektu.

* Odkaz sméfuje vyhradné na &asti vyroéni zpravy obsahujici uéetni zavérku Fondu (véetné Podfondu) a zpravu
auditora k ucetni zavérce Fondu (véetné Podfondu), nikoli k jinym ¢astem vyroéni zpravy.
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ZDANENI

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o darniovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
plateb trokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice, Maltské republice
a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisui podléhat
zdanéni.

Dariové predpisy Ceské republiky a Maltské republiky a dariové piedpisy domovského clenského stdtu
investora mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisu.

Jelikoz zdkonnad uprava zdanéni se miize béhem Zivotnosti Dluhopisii zmenit, vynos z Dluhopisit bude
zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii v dobé vyplaceni.

Emitent neposkytne Viastnikiim dluhopisii Zadnou kompenzaci nebo navyseni v souvislosti s jakoukoliv dani.
Zdanéni na Malté

Za predpokladu, Ze (i) Vlastnici dluhopisi (at’ uz se jedna o fyzické ¢i pravnické osoby) nejsou maltskymi
danovymi rezidenty ve smyslu ustanoveni ¢lanku 2 maltského zdkona o dani z pfijmu, kapitola 123 maltskych
zakont (Income Tax Act, Chapter 123 of the Laws of Malta) ¢i jakkoli jinak jednoho nebo vice maltskych
danovych rezidenti nezastupuji nebo nejednaji v jeho prospéch; nebo (ii) fyzické osoby ze zemi Evropské
Unie ¢i Evropského hospodaiského prostoru neinkasuji piijem ve vysi alespon 90 % jejich celkovych piijmut
(v€etné pfijmt manzelky, manZzela nebo partnera podle toho, co je aplikovatelné) z Malty, vyplati Emitent
podle maltského danového prava Vlastnikiim dluhopist urokové vynosy z Dluhopist v hrubé vysi. V opacném
ptipade bude ptislusny urokovy pfijem podl€hat dani ve vysi 15 %, ktera je obecné vybirana srazkou u zdroje
(tj. Emitentem), pokud Vlastnici dluhopisti neuplatni u Emitenta vyjimku provedeni platby trokového piijmu
bez srazeni dané.

Zdanéni v Ceské republice

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové regulace
v Ceské republice vychazi zejména ze zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pifjm, ve znéni pozdgjsich predpist
(,,Zakon o danich z pFijmi*), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakond, ve
znéni pozdgjsich predpist (,,Krizovy zikon*), ustavniho zikona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské
republiky, ve znéni pozdgjsich piedpist (,,Ustavni zdkon o bezpetnosti CR*) a souvisejicich pravnich
predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkont a dalsich
predpist uplatiiovanych ceskymi spravnimi Ufady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako
pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napt.
mozny specificky dafiovy rezim vybranych potencidlnich nabyvatelti jakymi jsou napf. investi¢ni, podilové
nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpisi, ktery mize byt po tomto datu
uplatiiovan. V této souvislosti je nutné zminit, ze dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je
vyznamnym zpusobem dotCen zdkonem ¢. 609/2020 Sb., kterym se méni nekteré zadkony v oblasti dani a
nékteré dalsi zakony (,,Novela ZDP 2021%). Novela ZDP 2021 totiz s u¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné
zmenila danovy rezim dluhopisi emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova uprava v Zakon¢ o danich
Z ptijma je vsak znacné kontroverzni. Danovy rezim dluhopisti (v€etné Dluhopisti) je tedy v souc¢asné dobe
spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti piedstavuje, dle nazoru Emitenta racionalni
vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z piijmu ve vztahu k dluhopistim. V tomto kontextu nicméné
upozoriiujeme, ze Novela ZDP 2021 umoziuje i jiné vyklady. Novela ZDP 2021 byla navic pfijata
nestandartnim legislativnim zptisobem, kdy jednim z moznych nésledka v piipadé soudniho pfezkumu je az
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neplatnost tohoto pravniho ptedpisu. Nésledujiciho shrnuti vychézi z toho, ze Novela ZDP 2021 je platna a
ucinna od 1. ledna 2021.

V nasledujicim shrnuti se predpokladé, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli ptijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skutecnym vlastnikem takového piijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitaie, ktefi pfijimaji
takové platby na ucet jiné osoby.

Pro el popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

Daiiovy rezident CR znamena poplatnika dané z piijmi, jenZ je povazovan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z piijmd, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Daiiovy nerezident CR se znamend poplatnika dané z p¥ijmi, jenZ neni povazovan za daiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z ptijmi, tak podle piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

Kupén znamena jakykoli vynos Dluhopisu. Pro vylouceni pochybnosti uvadime, ze Kupdénem se rovnéz
rozumi jakykoliv mimofadny vynos DIuhopisu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést spravci
dan¢ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamend poplatnika dan¢ z pfijma, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedné se o poplatnika
dané z pfijmil pravnickych osob, ktery mtize a nemusi mit pravni osobnost).

Skute¢ny vlastnik znamena poplatnika dan¢ z ptijma, ktery je povazovan za skuteéného vlastnika piijmu (ve
smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zékona o danich z pfijmu, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a G¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Daiiovy nerezident CR povaZovan
za danového rezidenta. V pripad¢ Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zékon ¢.
45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdgjsich predpist.

Srazkova dai znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného ptijmu.

Stala provozovna v CR znamend stalou provozovnu na tzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z ptijmu pii zohlednéni pripadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamend zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného ptijmu.

Urokovy prijem

Daiiovi rezidenti CR
@ Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny fyzické osobé podleha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %,
ktera predstavuje konecné zdanéni Kuponu v Ceské republice.

(b) Pravnické osoby
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Vynos Dluhopisu (ve formé Kupdnu) vypladceny Pravnické osobé nepodléhd Srazkové dani a tvoii soucést
obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijma pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Pravnicka osoba,
ktera je ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné na akrudlni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %
nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo
tietiho statu, se kterym ma Ceské republika uzavienou platnou a ¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
Z piijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkové daii obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je
danovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, se v§ak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého danového
ptiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova daii predstavuje
zalohu na dan vypoctenou v dafiovém pfiznani.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro
Pravnickou osobu, ktera neni daovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienou platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméné informaci v daniovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan
obecné predstavuje konené zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, kterd je datiovym
rezidentem Clenského statu EU/EHP, se vSak miiZze rozhodnout zahrnout Kupén do svého danového priznani
podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova dan piedstavuje zalohu na dai
vypoctenou v danovém piiznani. Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného
zakladu dan€ podléhajiciho dani z ptijmu pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Kromé toho u této Pravnické
osoby, ktera neni danovym rezidentem c¢lenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dan€ v sazbé ve vysi
10 % z castky Kuponu. Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém
pfiznani.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a kterd je t&etni jednotkou, dani
Vynos Dluhopisu (ve formé Kuponu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e {hrn (hrubych) pfijml z prodeje vSech cennych papirti a ptijmt z podilt ptipadajici na podilovy list
pti zruSeni podilového fondu neptfesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopisi, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho tplatného ptevodu uskutecnéného v dobé do 3
let od nabyti).

V pfipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se
pouzije na cast zéakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy, v roce 2021 se jedna o ¢astku 1.701.168
K¢). Pokud jsou tyto ptfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) innosti fyzické osoby, podléhaji
také odvodlim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danoveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdaiiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirii; v tom piipade€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirii vzajemn¢ zapocist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané z pfijmu
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u téchto osob obecné datiove
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Datiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice
pouze Vv piipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodéavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, p¥ipadné Daiiovy nerezident CR prostfednictvim své
Stalé provozovny v CR.

To znamena, e zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému Dafiovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou ptifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stéale
provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

€)] Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e {hrn (hrubych a celosvétovych) ptijmi z prodeje vSech cennych papirl a piijmt z podild ptipadajici
na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdaniovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢,
nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisi, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky
(toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho tplatného prevodu uskuteénéného v dobé do 3
let od nabyti).

V ptipadé€, ze Dluhopisy byly zahrmuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdfive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmt fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se
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pouzije na cast zakladu dané€ piesahujici 48ndsobek primérné mzdy, v roce 2021 se jednd o ¢astku 1.701.168
K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou
podléhat odvodim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykdzany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do
vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzdjemné zapocist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pfipadé fyzické osoby, kterd neni danovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dail. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z
kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Daiiovym rezidentem CR, nebo

e je Daovym nerezidentem CR, av§ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém ptiznani.
(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje DIuhopist jsou u
Pravnickych osob obecné dainioveé uznatelné, avsak podle nekterych vykladd nejsou tyto ztraty uznatelné
u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede uidetnictvi podle eskych uéetnich
predpisti.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pfipad¢ Pravnické osoby, ktera neni daniovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, mtize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dai. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1% z kupni
ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné
v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykdzanou v dafiovém ptiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych pfijmd, ptipadné ziskd z prodeje Dluhopisu,
v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, e piijemce
zdanitelného piijmu, ktery je Daiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim Stélé provozovny
v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva na pfijemce platby skute¢né
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan€ o tom, Ze pfijemce platby je danovym rezidentem
v piislusném staté a zpravidla také prohlaSenim, Ze je skuteénym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem
Vv jednotlivych piipadech prevysi castku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skutenost oznamit spravcei dan€ po
skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani danového pfiznani. V tomto oznameni se uvede seznam
vSech takovych pfijml spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti
vcas ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Vymahani soukromopravnich zavazka v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, M¢stsky soud v Praze.

Emitent neudé€lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad€é nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho muiZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznéavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se ¥idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k Glenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. 12. 2012 pfislusnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich vécech (,,NaFizeni 1215/2012°). Na
zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych
a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice vykonatelna v Ceské republice za podminek tam
uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelnd v
ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vyluénou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zah4jit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam s
bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied Eeskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Seské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezeni tykajicich se moZnosti véfiteltl vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, kterd zahdji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad pfislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii) zaplatit
soudni poplatek.

V pftipade, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych ceskym mezindrodnim pravem soukromym pravem, tj. predevsim
zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (,,ZMPS®), a dal§imi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé mlize, mimo jiné, byt
uznano a vykonano, pokud je zaruCena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
Ke sdéleni Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne jako
k jednomu z dtikaznich prostiedk.
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Prestoze je v daném piipad¢ vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudl ciziho statu
a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notai'ské a jiné veiejné listiny v téchto
vécech (spole¢né dale pro tcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vylucné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho
statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze
se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) 0
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u c¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno diive, nez bylo zahdjeno
fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo
Geskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné
rozhodnuti orgéanu ttetiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz mé byt rozhodnuti uznano, byla odiata
postupem ciziho organu moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo
navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo vetejnému poradku. K prekazkam uvedenym
pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznéno, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vetejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromeé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

Vymahani narokua v Maltské republice

Také v Maltské republice se piimo aplikuje Natizeni Brusel I bis. Podle tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
v ob¢anskych a obchodnich vécech vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU, véetné Ceské republiky,
vykonatelnd v Maltské republice, a to podle pravidel stanovenych Natizenim Brusel I bis a piisluSnymi
ustanovenimi maltskych pravnich predpist.

Devizovd regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky ptipadné jeji predseda viak mize dle Gstavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., 0 bezpe&nosti
Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich
ménéch &i obecné do zahranici, mezibankovni prevody penéznich prostiedkii ze zahraniéi do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirl (véetné Dluhopisii) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi
zakona €. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zékond, a to po dobu trvani nouzového stavu.
Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dntl, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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INTERPRETACE

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam piifazeny
témto pojmUm v kapitole Emisni podminky Diuhopisit nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
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ADRESY

EMITENT

Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.
Central North Business Center, Level 1, Sgaq il-Fawwara,
Sliema, SLM 1670,
Maltska republika
na ucet podfondu
Alpha Quest Balanced Fund

MANAZER

J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika
ARANZER ADMINISTRATOR, PLATEBNI AGENT A
KOTACNI AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

PRAVNI PORADCE ARANZERA

Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1 — Nové Mésto

Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
KPMG Malta
92 Marina Street Pieta
PTA 9044
Maltska republika
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