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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Sprava o riaditeloch

Riaditelia predkladaju svoju spravu a auditovanu uétovnu zavierku spolo€nosti Alpha Quest Funds
SICAV p.l.c. (dalej len ,Spolo¢nost™), ktora zahffia rok konciaci dfiom 31. decembra 2018.

Zalozenie a hlavna €innost’

Spoloénost bola zaloZzena dfia 28. novembra 2016. Spolognost je licencovana a regulovana Uradom
Malty pre finanéné sluzby (Malta Financial Services Authority — ,MFSA®) podla zdkona o investi¢nych
sluzbach (kapitola 370 zakonov Republiky Malta) ako fond profesionalnych investorov, ktory je
zamerany na kvalifikovanych investorov, ako je to uvedené v prislusnom dodatku s ponukou.

Preskiimanie obchodnej ¢innosti

Licencované podfondy zahffiali ku koncu roka nasledujuce fondy:
- Alpha Quest Balanced Fund (PIF/430 A) a

- Alpha Quest Opportunity Fund (PIF/430 B).

V priebehu posudzovaného obdobia roka podfondy Spolo¢nosti ziskali nasledujuce upisy:

Nazov fondu Mena Upisy
Alpha Quest Balanced Fund EUR 16 000
Alpha Quest Opportunity Fund EUR 607 006

Vo fonde Alpha Quest Opportunity doSlo ku spatnym odkupenim v hodnote 5 750 588 EUR.

Spolo€nost pokracovala v nakupe restituénych kupénov a v sucasnosti je jednym z najvacsich
vlastnikov tychto kupénov na rumunskom trhu, pricom ma k datumu 31. decembra 2018 v drzani
priblizne 339 miliénov tychto kupénov (s nominalnou hodnotou 1 RON za jeden kupén).

Vysledky
Vysledky za posudzovany rok su zobrazené vo vykaze ziskov a strat.

Dividendy a rezervy

V priebehu roka bola drziteflom akcii triedy ,A“ oznamena dividenda vo vySke 4 065 179 EUR.
Nerozdeleny zisk Spolo¢nosti na konci roku &inil 0 EUR.

Mena

Ugtovna zavierka je zostavena v EUR (€), o je mena, v ktorej je denominovany akciovy kapital
Spolo€nosti v zmysle oddielu 187 Zakona o spolo¢nostiach z roku 1995.

Hlavné rizika a neistoty

S ohladom na svoju ginnost je Spolognost vystavena velkému mnozZstvu rizik. Uspe$né riadenie rizik
je zasadné preto, aby bol Fond schopny dosahovat’ svoje ciele. Kone¢na zodpovednost' za riadenie
rizik spoCiva na riaditefoch Spolo¢nosti, ktori vyhodnocuju ochotu Spolo€nosti podstupovat rizika a
formuluju zasady na identifikaciu a riadenie tychto rizik. Hlavné rizika a neistoty, ktorym Spolo&nost
¢eli, st uvedené nizSie.

Spolo€nost definuje riziko ako pravdepodobnost trvalej straty kapitalu. Cielom snah o riadenie rizik je
minimalizacia pravdepodobnosti trvalej straty investovaného kapitalu v ramci investicného ciela
Spolo€nosti. Zaroveni sa tieZz rozumie, Ze toto riziko nemozno uplne eliminovat. Riziko je
predstavenstvom povaZované za prijatelné, ak su chapané jeho zdroje a ak sa pohybuje v ramci
urovni ochoty a tolerancie stanovenych predsednictvom po konzultacii s investi€nym vyborom. Je
dolezité chapat zdroje rizika a niest riziko len v pripade, Ze existuje zodpovedajuca nahrada vo forme
navratnosti.

Spolo€nost nesie riziko strat v doésledku nedodrzania zakonnych poZiadaviek vo vztahu
k maltézskemu regulaénému uradu a dalSim regulatorom, v ktorych jurisdikcii Spolo€nost’ vykonava
svoju obchodnu €innost, alebo dalSim potencialnym institdciam.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Sprava o riaditeloch (pokrac¢ovanie)

Hlavné rizika a neistoty (pokracovanie)

Interna funkciu zaistovania zhody v Spolo€nosti zastava skuseny pracovnik. Spolo€nost podlieha
mnohym zakonom a predpisom, ktoré pokryvaju velké mnozstvo zalezitosti. Neschopnost ich
dodrzania méze viest k finanénym dopadom alebo ovplyvnit dobré meno a mohla by zasadne
ovplyvnit schopnost Spoloc¢nosti vykonavat svoju ¢innost. Spolo¢nost’ integrovala prevadzkové
zasady a postupy na zaistenie suladu s existujucou legislativou.

Zdrojom investicii Spolo¢nosti do kupénov udelenych na zaklade rozhodnutia rumunskej viady v
otazke odSkodnenia su jednotlivi prijemcovia tychto kupdénov a kupdny su zaobstaravané
prostrednictvom verejnych listin registrovanych v Rumunsku. Neexistuje zaruka, ze Spolo¢nost
zvladne najst zdroj takych kupoénov alebo uréitého daného pocétu kupénov. Spolo¢nost moze byt tiez
vystavena zmenam v interpretacii systému kupénov rumunskou vladou alebo zmenam platnych
zakonov. Rumunsko preslo dlhym obdobim ekonomického prechodu na trzné hospodarstvo, ktory
nebol hladky. Rozsiahly program ekonomickych reforiem zahffial privatizaciu niekolkych podnikov
vlastnenych Statom a restrukturalizaciu rumunského energetického, tazobného a priemyselného
sektora. Z externych vplyvov méze mat spomalenie globalneho vyvoja dopad na rast v Rumunsku,
najma preto, Ze sa opiera o ekonomiky EU ako svojich obchodnych partnerov. Geopolitické napétia v
kombinacii s narastom kluc¢ovej urokovej sadzby Federalneho rezervného systému USA by mohol
viest' k zvySenej opatrnosti investorov, odlivom kapitalu a znehodnoteniu miestnej meny (RON).

Podrobnosti o expozicii vo€i vy$Sie uvedenym rizikam a spdsobu, ako tieto rizika vznikaju a ako ich
Spoloénost zvlada, su dalej uvedené v poznamke 9 k tejto Uétovnej zavierke a v dokumente s ponukou
Spoloénosti a prislusného podfondu.

Riaditelia

Riaditelia Spolo¢nosti, ktori boli v priebehu prislusného roka vo funkcii:

Dr. Frank Chetcuti Dimech

pan Joseph Xuereb

pan Michal Kosac.

V sulade so stanovami Spolo&nosti zostanu tito riaditelia nadalej vo svojich funkciach.

Dodrziavanie Standardnych licenénych podmienok
V priebehu vykazovaného roku nedo$lo k Ziadnym poruSeniam a na Spolo&nost neboli uvalené Ziadne
regulacéné sankcie.

Potvrdenie riaditelov

My, nizSie podpisani, sme zodpovedni za pripravu VyroCnej spravy Spolo¢nosti za finanény rok
kondiaci dfia 31. decembra 2018 a potvrdzujeme, Ze podfa naSich najlepSich vedomosti je tato sprava
kompletna a presna vo vSetkych zasadnych ohladoch a je v sulade s poziadavkami uradu MFSA, ak
ide o licen¢né podmienky Spolo¢nosti, a Zze vSetky zverejnené Udaje o minulej vykonnosti Spolo¢nosti
sU presné a v sulade s platnymi poZiadavkami uradu MFSA.

Auditori

Auditori, t. j. spoloénost KPMG vyjadrili svoju ochotu zostat v tejto funkcii a uznesenie navrhujuce ich
opatovné menovanie a splnomocnujuce riaditelov na stanovenie ich odmeny bude predlozené ¢lenom
na dalSom valnom zhromazdeni.

Schvalené predstavenstvom dna 30. aprila 2018 a podpisané jeho menom:

[podpis] [podpis]
Pan Michal Kosac Pan Joseph Xuereb
Riaditel Riaditel



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Prehlasenie o zodpovednostiach riaditel'ov

Riaditelia maju podla zakona o spolo¢nostiach z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky
Malta) (dalej len ,Zakon®) povinnost zostavit u¢tovnu zavierku, ktora podava verny a poctivy
obraz o stave zalezZitosti Spolo€nosti na konci prislusného finanéného roka a vysledky za dany
rok.

Pri zostavovani u¢tovnej zavierky su riaditelia zodpovedni za:

i. vyber a aplikaciu zodpovedaijucich uctovnych zasad,
ii. zaistenie, aby Uc¢tovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi uétovnymi
$tandardami, ktoré boli prijaté EU,
iii. vykonanie u¢tovnych odhadov, ktoré su primerané za danych okolnosti, a
iv. zaistenie, ze zostavenie UCtovnej zavierky sa opiera o vychodisko trvania podniku,
s vynimkou pripadu, ked nie je namieste predpokladat, ze Spolo€nost bude aj nadalej
pokracovat vo svojej €innosti.

Riaditelia su tiez zodpovedni za vedenie riadnych uétovnych zaznamov, ktoré s primeranou
presnostou odrazaju finanénu poziciu Spolo¢nosti v kazdom okamihu, a za preukazanie, ze
uctovna zavierka je v sulade so Zakonom. Riaditelia su dalej zodpovedni za zaistenie, ze je
vyuzivany systém internych kontrol, ¢o im poskytuje primeranu istotu, ze aktiva Spolo¢nosti su
riadne chranené, a tento systém tiez sluzi na prevenciu a odhalovanie podvodov a dalSich
nezrovnalosti.

[podpis] [podpis]
Pan Michal Kosac Pan Joseph Xuereb
Riaditel Riaditel



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE

Informacie o emitentovi
Nazov Spolo¢nosti je Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (dalej len ,Spolo¢nost™)

Sidlo spolocnosti sa nachadza na adrese Level 1, Central North Business Centre, Sgaq il- Fawwara,
Sliema SLM 1670, Malta.

Spoloénost bola zaloZena drfia 28. novembra 2016. Spolo€nost je organizovana ako spolo€nost
s ru€enim obmedzenym financovana z viacerych fondov s premenlivym akciovym kapitalom, ktora
podlieha pravnemu poriadku Republiky Malta a je licencovana Uradom Malty pre finanéné sluzby
(MFSA) pod cislom licencie SV 430 v sulade so zakonom o investi¢nych sluzbach (kapitola 370
zakonov Republiky Malta) ako fond profesionalnych investorov, ktory je zamerany na kvalifikovanych
investorov.

Spolo¢nost mbze zriadit vacsi pocet podfondov. Spolo¢nost v su€asnosti zriadila dva podfondy: Alpha
Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity Fund. Podla pravneho oznamenie ¢. 241 z roku
2006 budu aktiva a zavazky kazdého jednotlivého fondu obsiahnuté v Spolo¢nosti predstavovat
dediény majetok oddeleny od kazdého dalSieho podfondu Spoloénosti tak, aby aktiva jedného
podfondu boli k dispozicii vyhradne veritelom a drzitelom akcii prislusného podfondu.

Kéd LEI: 213800JHGGP7KI184U67
ISIN: CZ0000000856

Telefon: (00356) 2258 4700

Fax: (00356) 2258 4701

Spolo¢nost nie je su€astou ziadnej skupiny, a preto nie je zavisla od ziadnych subjektov.
Hlavna ¢innost’ a investicie

Spolocnost je investi¢nou spolo€nostou s premenlivym akciovym kapitalom, ktorej vyhradnym G&elom
je kolektivne investovanie jej fondov do cennych papierov a inych hnutefnych a nehnutelnych veci
alebo ich lubovolného typu s cielom rozloZenia investiCnych rizik a rozdelovanie vynosov, ktoré
vyplynu z vysledkov riadenia fondov Spolo¢nosti, medzi jej ¢lenov.

Investiénym cielom oboch podfondov je dosiahnut zhodnotenie kapitalu primarne prostrednictvom
investicii do restituénych kupénov predstavujucich pravo na nehnutefny majetok v Rumunsku s cielom
umorenia takto ziskanych kupdnov do hotovosti alebo opatovného predaja takto ziskanych
nehnutelnosti. Tieto investicie vychadzajuce z rozhodnutia rumunskej viady — Narodného uradu pre
restiticiu majetku (National Authority for Property Restitution, ,ANRP“) o odSkodneni, ktoré sa tykaju
opatreni na dokoncenie procesu restitucie vo forme vecného plinenia alebo jeho ekvivalentu vo vztahu
k nehnutelnostiam, ktoré boli protipravne zabavené v priebehu komunistického rezimu v Rumunsku,
v zneni ich neskorSich Uprav. Rumunsky pravny systém uvadza, Ze ak nie je mozna vecna restitucia
byvalym vlastnikom, Ziadost' o restituciu je uspokojena udelenim nahrady vo forme kupénov (dalej len
~Kupény®), priom kazdy kupén ma hodnotu jedného rumunského leu (RON 1). Od 1. januara 2017
mdZzu osoby, ktoré Kupdny dostanu, vyuzZit tieto Kupdny s ciefom ziskania nehnutelnosti od
Néarodného fondu prostrednictvom verejnej aukcie alebo ich v lehote piatich (5) rokov mdzu previest
na hotovost v maximalnej vySke 20 % nominalnej hodnoty Kupdnov ro¢ne. Neexistuje Ziadne ¢asové
obmedzenie na vyuzitie Kupdnov na ziskanie nehnutelnosti prostrednictvom verejnej aukcie. Tieto
Kupdény budu ziskané na sekundarnom trhu od aktualnych vlastnikov prostrednictvom notarskej listiny
spisanej a registrovanej v Rumunsku. Ak su Kupény umorované na verejnych aukciach, podfond
nevstupi do dohody o spoluvlastnictve a ziska len jednotlivé nehnutelnosti ako celok. Od ziadneho
z €lenov investi¢ného vyboru alebo spriaznenych stran nebude mozné ziskat ziadne Kupény.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Hlavna éinnost’ a investicie (pokracdovanie)

Podfondy mézu tiez investovat do vladnych a firemnych obligacii na rozvinutych trhoch. Podfondy
moézu dalej uzatvarat zmluvy s externymi bankami, ktoré hodlaju emitovat produkty s pevnym
prijmom, ktoré suvisia s podkladovymi aktivami podfondu, a dalej emitovat cenné papiere s pevnym
prijmom. Podfond méze ¢as od €asu investovat nevyuzitu hotovost do dlhopisov a menovych swapov.
Tieto investicie sa mdzu tykat rdéznych subjektov na rdéznych trhoch alebo v réznych odboroch
a v odlidnych zemepisnych lokaciach bez obmedzenia. V zavislosti od trznych podmienok mézu
podfondy tiez €as od €asu investovat v hotovosti alebo s vyuzitim nastrojov pefiazného trhu s ciefom
riadenia likvidity.

Podfondy su tiez vystavené trznému a kreditnému riziku a riziku likvidity. DalSie informacie su
zverejnené v poznamkach k uctovnej zavierke.

V priebehu aktualneho a porovnatelného obdobia jeden z podfondov Spolo¢nosti vydal podriadeny
nezaisteny vynosovy dlhopis s datumom splatnosti dha 22. 12. 2021 a vynosom 4,5 % rocne v
nominalnej hodnote 100 000 CZK na dlhopis, ISIN CZ0000000856 (dalej len ,Dlhopis®). Dlhopisy
predstavuji dlhové zavazky emitované v Ceskej republike v sulade s &eskymi pravnymi predpismi.
Dlhopisy st obchodované na Burze cennych papierov Praha, a. s. DIhopisy emitované k datumu 31.
decembra 2018 ¢inili 1 000 milion CZK.

Ku driu 31. decembra 2018 nemal DIhopis ani podfond Ziadny uverovy rating.

Funkcionari a uradnici k datumu 31. decembra 2018

Organizacna schéma

Predstavenstvo

Frank Chetcuti
Dimech

Joseph Xuereb Michal Kosac

Alpha Quest
Funds SICAV

p.l.c.
I

Investiéni
vybor

Joseph Xuereb Joseph Formosa Michal Kosac

Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Fund Opportunity
Fund

Auditor: KPMG Auditor: KPMG
Malta Malta

Spravca: Spravca:
— Apex Fund — Apex Fund
Services Malta Services Malta




ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 31. decembra 2018 (pokrac¢ovanie)

Riaditelia

Zalezitosti Spolo¢nosti su riadené predstavenstvom. Sudne a pravne zastupenie Spolo¢nosti mézu
vykonavat' fubovolni dvaja riaditelia, ktori musia konat' spolo€ne. Predstavenstvo Spolo€nosti sa
sklada z troch riaditefov schvalenych uradom MFSA a menovanych drzitelmi zakladatelskych akcii pri
zalozeni Spolocnosti. Kazdy riaditel ma jeden hlas. Predstavenstvo sa k datumu 31. decembra 2018
skladalo z nasledujucich ¢lenov:

Frank Chetcuti Dimech

Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatelom spolo¢nosti CDF Advocates na Malte v roku 1993.
Svoju prax vykonava v oblasti finanénych sluzieb a dalej prava obchodnych spolo€nosti, dafiového
a medzinarodného prava. Je drzitelom titulov Doctorate of Laws a Masters in Financial Services
ziskanych na Maltskej univerzite a certifikatu Investment Advice Certificate od organizacie Securities
and Investment Institute v Londyne.

Joseph Xuereb

Pan Joseph Xuereb ACIB, IFS Associate je obéanom Republiky Malta a profesionalnym bankarom.
V roku 1979 zacal pracovat pre organizaciu Central Bank of Malta v réznych udlohach v ramci
obchodného a investiéného oddelenia. V roku 1995 zacal pracovat pre organizaciu APS Bank ako
Senior Manager Treasury Unit, kde bol zodpovedny za vSetky menové obchody, vsetky investi¢né
portfélia a riadenie aktiv a zavazkov. V roku 2000 bol menovany do funkcie Head of the Asset
Management banky so zodpovednostou za oddelenie pokladne, oddelenie investi¢nych sluzieb
a oddelenie riadenia portfdlia. Bol tiez ¢lenom investicnych vyborov mimo bankovy sektor, vratane
poistovacich spolonosti a aeroliniek. V sucasnosti je ¢lenom investiénych vyborov maltézskych
fondov.

Michal Kosac

Pan Michal Kosac pracuje ako partner v spolo¢nosti Astone finance, s. r. 0., ¢o je finanéna obchodna
firma regulovana Ceskou narodnou bankou. Jeho primarnou zodpovednostou je vytvaranie
investiCnych stratégii pre klientov spolo¢nosti. Michal za€al svoju kariéru v spolo¢nosti Merrill Lynch
v mestach New London a Boston, kde pracoval ako analytik v sukromnom time pre spravu majetku.
Dalej jeho kariéra pokragovala v spoloénosti WOOD & Company s. a. v Prahe, kde bol zodpovedny
za pociato¢nu Struktiru fondu WOOD & Company Funds SICAV plc (subjektu regulovaného uradom
MFSA) a dalej za spravu jeho podfondov a neskér za spoluriadenie fondov WOOD & Company Central
& Eastern European Equity Fund a WOOD Textiles Fund. Je tiez ¢lenom investicného vyboru fondu
IJC Funds SICAV plc, ktory je regulovany uradom MFSA. Michal ziskal svoj titul s vyznamenanim na
Connecticut College v Spojenych tatoch.

Investiény vybor

Predsednictvo Spolo¢nosti bude menovat investi¢ny vybor pre kazdy fond. Investi¢ny vybor sa sklada
z troch €lenov, ktori su fyzickymi osobami. Investi¢ny vybor Spolo¢nosti sa bude schadzat minimalne
Styrikrdt ro€ne, pricom vacésina zasadnuti bude prebiehat na Malte, a bude zodpovedny za
kaZdodenné riadenie podfondov, €o bude zahffat okrem iného nasledujuce €innosti:

e monitorovanie a preskumanie investi¢nych zasad a vykonnosti podfondu,
zavadzanie a preskimanie smernic pre investicie podfondu,

e vydavanie pravidiel pre vyber financnych nastrojov a nastavovanie Struktury portfélia
a rozdelovania aktiv,

e poskytovanie odporucani predsednictvu.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 31. decembra 2018 (pokrac¢ovanie)

Investicny vybor (pokracovanie)

Investi¢ny vybor bude minimalne Styrikrat roéne podavat spravy predstavenstvu o svojej ¢innosti
a o vykonnosti podfondu. Investiény vybor sa zaobera kazdodennym riadenim aktiv podfondov a
zaistuje, aby tieto aktiva podfondov boli riadené v ramci investi¢nych cielov, zasad a obmedzeni
prislusného podfondu. Predstavenstva mozu ¢as od ¢asu menovat poradcov investi€ného vyboru.
Tito poradcovia budu investiénému vyboru poskytovat' len poradenstvo ohladne dostupnosti aktiv
a ich relativnych cien a vSetky investiéné rozhodnutia bude vykonavat vyhradne investi¢ny vybor.

InvestiCny vybor sa ku driu 31. decembra 2018 skladal z nasledujucich €lenov s hlasovacim pravom:
Joseph Xuereb

Joseph Formosa

Michal Kosac

Joseph Formosa

Pan Formosa zastaval niekolko vykonnych a manazérskych pozicii v spolonosti Bank of Valletta p.l.c.
na Malte a v poslednych troch rokoch svojej kariéry v banke pracoval na pozicii Chief Officer, kde
vyznamne prispieval k rastu a rozvoju banky, najma ak ide o jej obchodnu ¢&innosti v oblasti
hypoteénych Uverov. Pan Formosa bol tiez predsedom spolo¢nosti Card Services Ltd, ktora bola
zodpovedna za spravu kreditnych kariet pre banku. Pan Formosa zastava funkciu generalneho
riaditefa spoloCnosti Lohombus Bank Ltd a v su€asnosti je konzultantom spolo¢nosti Middlesea
Valletta Life Assurance Co, ktora sa zameriava najma na oblast marketingu, riadenia a financii.

Vyroéné valné zhromaZdenie

Okrem menovania alebo odvolavania riaditefov na vyroénom valnom zhromazdeni Spolo¢nosti
v sulade so stanovami Spolo¢nosti m6zu zakladajuci akcionari tiez ¢as od Casu menovat alebo
odvolat fubovolného riaditela alebo vacsi pocet riaditeflov na mimoriadnom valnom zhromazdeni za
predpokladu, ze pocet riaditelov musi vzdy zodpovedat’ poziadavkam predpisanym v zakladatelskej
listine Spolocnosti. Riaditel nemusi byt clenom.

Spravca

Spolo€nost Apex Fund Services (Malta) Limited bola menovana Spolo&nostou ako spravca
Spolocnosti a jej podfondov v roku 2018 na zdklade Zmluvy o sprave (,Zmluva o sprave®), ktory ma
vykonavat urcité administrativne funkcie vo vztahu k Spolo¢nosti a podfondom, vratane, okrem iného,
vypoctov Cistej hodnoty aktiv, i¢tovnych sluzieb a sluzieb sprostredkovatelskej agentury. Spravca
mdze na zaklade pisomného suhlasu Spolo¢nosti vyuzit tretiu stranu ako subdodavatela ¢asti svojich
sluzieb.

Uschovavatel

Spolo€nost Bank of Valletta p.l.c. (,BOV®) bola menovana ako bankar, maklér a strdZca fondu.
Spolo¢nost Bank of Valletta zabera velké percento maltézskeho trhu. Banka bola zalozena na Malte
ako spolocnost s ru€enim obmedzenym v roku 1974. Viastni licenciu na vykonavanie bankovej
¢innosti ako uverova institucia v zmysle zakona o bankovnictve z roku 1994 a je licencovanym
uschovavatelom v sulade so zakonom o investi€nych sluzbach. Ide o materskd spoloénost
organizacie Bank of Valletta Group, ktora je aktivne zapojena do poskytovania komplexného radu
finan¢énych sluzieb na Malte. BOV nie je uschovavatelom pre investicie podfondov do restituénych
kupoénov.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 31. decembra 2018 (pokrac¢ovanie)

Konflikty zaujmov
Uradnici Spolo¢nosti zverejnili nasledujuce udaje:

1. pan Joseph Xuereb je riaditelom Spolo¢nosti, lenom investiéného vyboru a dalej drzitelom 100 %
zakladatelskych akcii Spolo¢nosti,

2. pan Frank Chetcuti Dimech je riaditefom Spolo¢nosti a pravnym poradcom v oblasti maltézskeho
prava a

3. pan Michal Kosac je riaditeflom Spolocnosti a tiez riaditefom spolo¢nosti Fraternity Capital Limited,
ktory ma v drZani polovicu akcii triedy ,A“ v Spoloc¢nosti.

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov

Zakladatelské akcie

Zakladatel'ské akcie budu vo vietkych ohfadoch radené na rovnaku Uroven, bude s nimi spojené pravo
na jeden hlas na kazdu akciu a s vyhradou ustanoveni ¢lanku 26.1 stanov s nimi nebude spojené
pravo na ucast na dividendach alebo inych vynosoch v ramci Spolo¢nosti alebo na aktivach
Spolo¢nosti v pripade jej zruSenia (s vynimkou vratenia splateného kapitalu po uhrade vietkych sum
diznych v prospech akcii investora).

Kmeriové akcie triedy ,A“

Spolo¢nost bude mat tiez samostatnu triedu akcii bez nominalnej hodnoty, ktora bude zahffat az jedno
sto (100) kmerovych akcii triedy ,A“, ktoré vSak nebudu predstavovat samostatny fond, budu vo
vSetkych ohladoch radené na rovnaku uroven, nebude s nimi spojené pravo volit a s vyhradou
ustanoveni ¢lanku 26.1 stanov s nimi nebude spojené pravo na uéast na dividendach alebo inych
pripadnych vynosoch v ramci SpoloCnosti alebo na aktivach SpoloCnosti v pripade jej zruSenia,
s vynimkou vratenia splateného kapitalu po Uhrade v8etkych sum dlZznych v prospech akcii investora
a zakladatel'skych akcii. Predstavenstvo je opravnené po dobu piatich (5) rokov emitovat a pridelovat
kmeriové akcie triedy ,A* aZz do maximalnej sumy uvedenej v tomto odseku.

Clanok 26.1 stanov

Riaditelia m6zu, ak to budu €as od Casu povazovat za vhodné a s vyhradou platnych zakonov,
vyhlasit a vyplatit také doCasné alebo konecné dividendy a v takej mene, ako to budu riaditelia
povazovat za vhodné za predpokladu dodrzania platnych zakonov, zo zakladatelskych akcii,
kmeniovych akcii triedy ,A“ a akcii investora podfondu, ak to budu riaditelia povazovat za opravnené,
s vyhradou pripadného prehlasenia o zasadach v suvislosti s ponukovym dodatkom podfondu, ale za
predpokladu, ze ak nebudu vyplatené dividendy z akcii investora, bude prijem ¢asovo rozliSeny v
ramci Cistej hodnoty aktiv suvisiaceho podfondu, a dalej za predpokladu, Ze pripadna vyplata dividend
z kmenovych akcii triedy ,A“ a zakladatelskych akcii bude vypoditana tak, aby celkova suma vyplaty
dividend z kmenovych akcii triedy ,A“ a zakladatelskych akcii neprekratovala sucet poplatku za
spravu a poplatku za vykonnost splatnu podfa podmienok dodatku podfondu s ponukou, pricom tato
suma nebude Ziadnym spbésobom obmedzena na vy3ku prijmu, ktory Spolo&nost’ dostala alebo ktory
je splatny v jej prospech (z investicii vykonanych prislusnym podfondom) v priebehu prislusného
uctovného obdobia.

Akcie investora (spétne odkupitelné akcie)

S akciami investora nie su spojené hlasovacie prava. Akcie investora su medzi sebou vo vSetkych
ohfadoch radené na rovnaku uroven. Akcie investora predstavuju podiel na aktivach Spolo¢nosti a na
vSetkych dividendach a rozdeleniach podfondov v pripade ich likvidacie. Akcie investora je mozné
spatne odkupit na ziadost ich drzitelov v sulade so stanovami, ktoré su pripojené k tomuto dokumentu,
a v sulade s pripadnymi podmienkami, na ktorych zaklade su akcie investora emitované.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokrac¢ovanie)

Triedy

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Uradu MFSA moézu riaditelia ¢as od ¢asu zriadit podfond na
zaklade emisie samostatnych tried akcii Spolo¢nosti a za takych podmienok, o ktorych riaditelia
rozhodnu. Okrem akcii investora Spolo¢nost vo forme Upisu emitovala:

1 000 zakladatel'skych akcii, ktoré su plne splatené a upisané Josephom Xuerebom,

e 50 kmenrovych akcii triedy ,A“, ktoré su plne splatené a upisané Ovidiuom Ferom, a
50 kmenovych akcii triedy ,A“, ktoré su plne splatené a upisané spolo€nostou Fraternity Capital
Limited.

Popis rozhodovacich postupov Statutarneho organu

Riaditelia a clenovia investicného vyboru sa stretavaju minimalne Styrikrat ro€ne, a to navyse
k pravidelnym telefonickym rozhovorom. VSetky investi¢né rozhodnutia su riadne prediskutované a na
ich prijatie s pozadované 2/3 hlasov. Na Ucely ocenenia investicie je vzdy pripravené investi¢né
memorandum, ktoré je dalej diskutované z hfadiska zivotaschopnosti a vhodnosti v ramci stratégie
celkového portfélia. Po dokladnej diskusii je uskutoénené hlasovanie a prijaté investi¢né rozhodnutie.

Podla zakladatel'skej zmluvy a ¢lankov 15 az 17 stanov Spolo¢nosti prebieha proces rozhodovania
nasledovne:

15.1 Valné zhromazdenia

15.1 VSetky valné zhromazdenia ¢lenov Spolo¢nosti s pravom volit budu prebiehat na Malte alebo na
takom inom mieste, ktoré riaditelia stanovia pre pripadné zvlastne valné zhromazdenie.

15.2 Spolo¢nost kazdy rok zvola valné zhromazdenie ako svoje vyro¢né valné zhromazdenie, a to
navySe k dalS$im zasadnutiam, ktoré sa pripadne v danom roku uskutoCnia. Medzi datumami
jednotlivych vyro¢nych valnych zhromazdeni Spolo¢nosti nesmie uplynut viac nez patnast (15)
mesiacov za predpokladu, Zze ak Spolo¢nost zvola svoje prvé vyrocné valné zhromazdenie do
osemnastich (18) mesiacov od datumu svojho zalozZenia, nie je povinna zvolat valné zhromazdenie
v roku svojho zalozenia. Nasledne potom bude vyrocné valné zhromazdenie zvolavané raz rocne
a maximalne Sest (6) mesiacov od konca kazdého uctovného obdobia Spolo¢nosti, ako to ¢as od asu
stanovia riaditelia, a to v takom €ase a na takom mieste na Malte, ktoré stanovia riaditelia.

15.3 V3etky valné zhromazdenia (s vynimkou vyro¢énych valnych zhromazdeni) budu zvolané ako
mimoriadne valné zhromaZzdenia.

15.4 Riaditelia m6zZu zvolat mimoriadne valné zhromaZdenie, kedykolvek to budu povaZovat za
vhodné, a mimoriadne valné zhromazdenia sa na tuto ich ziadost uskutoCnia alebo mézu byt
vSeobecne zvolané na ziadost a spdsobom, ako to stanovuje Zakon.

16. Oznamenie o valnych zhromazdeniach

16.1 Oznamenie uvadzajuce miesto, defl a Cas zasadnutia a v pripade zvlastnej obchodnej zalezitosti
tiez povahu tejto zalezitosti (a v pripade mimoriadneho valného zhromazdenia s uvedenim Specifikacie
zasadnutia ako takého) je treba dorucit minimalne v Strnastdennom (14) predstihu a spésobom, ktory
je definovany nizSie, zakladajucim akcionarom, ktori su drzitelmi akcii spojenych s pravom ucasti
a hlasovania.

16.2 Riaditelia a auditori budi mat' tiez narok na doru€enie tohto oznamenia a na u€ast’ a vystupenie
na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti.

16.3 V kazdom oznameni o zvolani valného zhromazdenia, ktoré ma schvalit mimoriadne uznesenie,
bude uvedeny navrh tohto uznesenia a v kazdom oznameni zvolavajucom zasadnutie zakladajucich
akcionarov, ktori su ¢lenmi s pravom na ucast a hlasovanie, bude s primeranou délezitostou uvedené
prehlasenie, ze €len opravneny na ucast a hlasovanie ma pravo menovat jedného alebo viac
zastupcov, ktori sa zasadnutia zu€astnia a budu volit namiesto neho, priCom tito zastupcovia sami
nemusia byt clenmi.

16.4 Nahodné opomenutie zaslat oznamenie o zasadnuti alebo neprevzatie takého oznamenia
o0 zasadnuti niektorou z oséb opravnenych toto oznamenie dostat nepovedie k neplatnosti rokovani,
ktoré na zasadnuti prebehnu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokracovanie)

Popis rozhodovacich postupov $tatutarneho organu (pokracovanie)

16. Oznamenie o valnych zhromazdeniach (pokracovanie)

16.5 Poziadavky na doru€enie oznamenia so $trnastdennym predstihom (14) je mozné sa vzdat
v pripade, zZe sa tejto poziadavky vzdaju zakladajuci akcionari, ktori maju v drzani vacsinu celkového
poCtu zakladatelskych akcii s pravom na hlasovanie vo vSetkych zalezitostiach, ktoré budu na
zasadnuti prerokovavané, alebo sa dohodli na krat3ej lehote na doru€enie tohto oznamenia.

17. Rokovania na valnom zhromazdeni

17.1 Za zvlastne budu povazované vsetky obchodné pripady, ktoré budd dohodnuté na mimoriadnom
valnom zhromazdeni, ako aj obchodné pripady, ktoré budi dohodnuté na vyroénom valnom
zhromazdeni, s vynimkou: a) zohfadnenia Uctov a vykazu o finan¢nej situacii, b) sprav riaditefov
a auditorov, c) volby riaditefov, ktori nahradia riaditelov odchadzajucich do penzie, rezignujucich Ci
odvolanych riaditelov, a stanovenia ich odmien, d) menovania auditorov a stanovenia odmien
auditorov (priamo alebo spdsobom, ktory urc¢i valné zhromazdenie) za predpokladu, Zze menovanie
nového riaditela bude vyzadovat tiez suhlas Gradu MFSA.

17.2 S vyhradou ¢lanku 17.3 nebude mozné prorokovat Ziadne obchodné zalezZitosti, ak nebude
pritomny pocet ucastnikov nutny na to, aby bolo valné zhromazdenie uznasaniaschopné. Dvaja (2)
Clenovia s pravom hlasovat, ktori budu pritomni osobne alebo prostrednictvom zastupcu, budu
predstavovat kvorum pre valné zhromazdenie. Zastupca korporacie alebo spolo¢nosti zmocneny
podla ¢lanku 18.14 na pritomnost na fubovolnom zasadnuti Spolo¢nosti bude povazovany za ¢lena
na ucely zriadenia kvoéra.

17.3 Ak do pol hodiny od ¢asu stanoveného na zacatie zasadnutia nebude pritomné kvérum, toto
zasadnutie, akokolvek bolo zvolané, prebehne s po&tom ¢lenov opravnenych na ucast’ a hlasovanie,
ktori budu aktualne pritomni, a tito ¢lenovia budu predstavovat kvorum, aj ak by iSlo len o jedného
Clena.

17.4 Kazdému valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti bude predsedat riaditel nominovany riaditefmi; ak
nebudu vSak do patnastich (15) minat od Casu stanoveného na zaCatie zasadnutia pritomni ziadni
riaditelia alebo ak vSetci pritomni riaditelia odmietnu prevziat predsednictvo, vyberu zakladajuci
¢lenovia niektorého z pritomnych €lenov, aby prevzal poziciu predsedu zasadnutia.

17.5 So suhlasom zasadnutia, kde je pritomné kvérum, méze predseda zasadnutia ¢as od Casu
zasadnutie prerusit a zvolat zasadnutie na iné miesto (a ak mu to zasadnutie nariadi, tiez tak ucini),
ale na prerusenom zasadnuti nebudu prerokovavané ziadne nové obchodné zalezitosti, s vynimkou
zélezitosti, ktoré mohli byt v sulade so zakonom prerokované na pévodnom, preruSenom zasadnuti.
Ak je zasadnutie prerusené na Strnast’ (14) ¢€i viac dni, je potrebné v Strnastdennom (14) predstihu
dorucit dalSie oznamenie, ktoré bude uvadzat minimalne miesto, defi a €as preruSeného zasadnutia,
ako tomu bolo v pripade pévodného zasadnutia; v tomto oznameni vSak nebude nutné uvadzat
povahu obchodnych zaleZitosti, ktoré budd na odloZenom zasadnuti prerokovavané, ani k nemu
pripdjat dokumenty, ktoré uz boli zaslané v predchadzajucom oznameni. S vyhradou vy3Sie
uvedeného nebude nutné dorudit’ Ziadne oznamenie o preruSeni, ani o obchodnych zalezitostiach,
ktoré budu prerokované na odlozenom zasadnuti.

17.6 Na kazdom valnom zhromazdeni bude rozhodované o kazdom uzneseni predloZzenom na
hlasovanie zdvihnutim ruk, ak nepoZziada predseda alebo fubovolni pritomni ¢lenovia predstavujuci
minimalne jednu desatinu poctu alebo hodnoty vydanych akcii s pravom hlasovat’ na zasadnuti pred
kazdym vyhlasenim vysledku zdvihnutim ruk alebo v jeho priebehu o hlasovani s oficialnym
spocCitanim hlasov. Ak nebude pozadované hlasovanie s oficidlnym spocitanim hlasov, prehlasenie
predsedu, ze uznesenie bolo prijaté alebo bolo jednomyselne schvalené alebo schvalené uréitou
vacsinou alebo ze nebolo prijaté ¢i schvalené urcitou vacsinou, a zaznamenanie takého vysledku do
knihy obsahujucej zapisy z rokovania Spolo¢nosti bude povazované za nezvratny dbkaz tejto
skuto€nosti bez nutnosti dokazovat pocet alebo pomer hlasov zaznamenanych na prijatie takého
ustanovenia alebo proti nemu za predpokladu, ze ak urcité uznesenie vyzaduje zvlastnu vacésinu
z hfadiska hodnoty, nebude toto uznesenie povaZované za schvalené zdvihnutim ruk prislusnej
vacsiny, ak nebudu na zasadnuti osobne alebo prostrednictvom zastupcov pritomni Elenovia, ktori
maju v sucte v drzani vysSie uvedenu pozadovanu vacsinu.
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ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokracovanie)

Popis rozhodovacich postupov $tatutarneho organu (pokracovanie)

17. Rokovania na valnom zhromazdeni (pokra¢ovanie)

17.7 Ak bude riadnym spésobom poziadané o hlasovanie s oficialnym spocitanim hlasov, bude toto
spocCitanie vykonané spdsobom, v takom Case a na takom mieste, ktoré uréi predseda (vratane
vyuzitia tajného hlasovania alebo hlasovacich listkov) a vysledok spocitania hlasov bude povazovany
za uznesenie valného zhromazdenia, na ktorom bolo toto spocCitanie pozadované.

17.8 Predseda moze v pripade hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov ustanovit spocitavatelov
hlasov (ktori nemusia byt ¢lenmi) a méze rokovanie prelozit na miesto a ¢as, ktoré predseda stanovi
na ucely oznamenia vysledkov hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov.

17.9 V pripade rovnosti hlasov bude v pripade zdvihnutia ruk aj hlasovania s oficialnym spocitanim
hlasov predseda zasadnutia, na ktorom sa uskutoCnilo zdvihnutie ruk alebo kde bolo uskutoénené
hlasovanie, opravneny vyhlasit druhé hlasovanie alebo vyuzit svoj rozhodujuci hlas.

17.10 Hlasovanie s oficialnym spocitanim hlasov vyziadané pri volbe predsedu a hlasovanie
vyziadané v otazke prerusenia bude uskutocnené bezodkladne. Hlasovanie s oficialnym spocitanim
hlasov pozadované v fubovolnej inej otazke bude uskutocnené v taky ¢as a na takom mieste, ktoré
uréi predseda schddze, ale najneskér do tridsiatich dni od datumu zasadnutia alebo preruseného
zasadnutia, kde bolo toto hlasovanie s oficialnym spocitanim hlasov pozadované.

17.11 Poziadavka hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov neznemozni pokraovanie zasadnutia,
ani rokovanie o obchodnych zaleZitostiach inych nez o otazke, v ktorej bolo toto hlasovanie
s oficialnym spocitanim hlasov pozadované.

17.12 Ziadost o hlasovanie s oficialnym spo&itanim hlasov méze byt stiahnutd a o hlasovani
s oficialnym spocitanim hlasov, ktoré nebolo vykonané bezodkladne, nie je potrebné predkladat
Ziadne oznamenie.

Principy odmeriovania

Odmeriovanie riaditefov

Riaditelia Spolo¢nosti dostanu za svoje sluzby odmenu, ktort ¢as od €asu stanovi Spolo¢nost na
valnom zhromazdeni, v suvislosti s uritym podfondom, ako je to uvedené v dodatku. Odmena
Ziadneho riaditefa v ziadnom pripade neprekroci 10 000 EUR ro¢ne. NavySe mézu byt kazdému
riaditelovi hradené primerané naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prileZitostné
vydavky, ktoré mu vzniknd v suvislosti s uU€astou na zasadnutiach riaditelov a valnych
zhromazdeniach Spoloénosti. Suma uhradena z aktiv kazdého podfondu bude primerana vo vztahu k
Cistej hodnote aktiv kazdého podfondu v porovnani k €istej hodnote aktiv Spolo€nosti.

Odmeriovanie ¢lenov investiéného vyboru

Clenovia investiéného vyboru budu za svoje sluzby dostavat odmenu, ktord riaditelia as od asu
stanovia. Tato odmena bude hradena podfondmi. NavySe mézu byt kazdému ¢Elenovi investi¢ného
vyboru hradené primerané naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prilezitostné vydavky,
ktoré mu vzniknu v suvislosti s u€astou na zasadnutiach investi¢éného vyboru. Suma uhradena z aktiv
kazdého podfondu bude primerana vo vztahu k &istej hodnote aktiv kazdého podfondu v porovnani k
Cistej hodnote aktiv Spolo€nosti.

Odmeriovanie zakladajucich akcionarov

Zakladajuci akcionari nebudu mat narok na Ziadnu odmenu, mézu im v8ak byt hradené primerané
naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prileZitostné vydavky, ktoré im vzniknu v suvislosti
s u€astou na valnych zhromazdeniach Spolo¢nosti.
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ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Principy odmenovania (pokrac¢ovanie)

Periazné a neperiazné vyhody, ktoré dostali riaditelia a ¢lenovia investicného vyboru v sledovanom
roku

Celkovy penazny prijem riaditelov Spolo¢nosti za rok 2018 ¢inil 17 700 EUR. Z celkového penazného
prijmu vSetci traja riaditelia dostali 7 080 EUR a vSetci traja €lenovia investi€ného vyboru dostali
10 620 EUR.

Riaditelia ani ¢lenovia investi€éného vyboru nedostali ziadny nepefiazny prijem.
Sprava a riadenie spolo¢nosti a kédex

Emitent dobrovolne neprijal Kédex spravy a riadenie spolocnosti, ktory bol vydany Komisiou pre cenne
papiere a je k dispozicii na webovych strankach Ceskej narodnej banky www.cnb.cz.

Sprava a riadenie spolo¢nosti emitenta je vSak organizovana v sulade so zasadami uvedenymi v tomto
dokumente, ako je to definované v internych zasadach a predpisoch emitenta. Navyse k jeho vlastnym
zasadam je riadenie a sprava Spolo¢nosti plne v sulade s platnym zakonom.

VysSie uvedeny kédex nebol dobrovolne prijaty, pretoze navyse k jednoduchej Struktire akcionarov
povazuje emitent existujuce zasady spravy a riadenia spoloénosti za plne zodpovedajuce a funkéné.

Informacie o zasadach internej kontroly a stratégiach a pravidlach pre nakladanie s rizikami

Predstavenstvo ma zodpovednost za zavedenie zodpovedajlucich administrativnych a uctovnych
postupov na pripravu ucétovnej zavierky. Predstavenstvo ma zodpovednost’ za planovanie, riadenie
a monitorovanie procesov suvisiacich najma s informacnymi tokmi v oblasti riadenia a uctovnictva
(vratane automatizovaného spracovania dat a systémov finanéného vykaznictva) a za potvrdenie ich
primeranosti a u¢inného pouzivania, ako to definuju prislusné zakony a predpisy. Spolo¢nost tiez
zaviedla poziciu kontroléra zhody, ktory zaistuje sulad SpoloCnosti s vonkajSimi regulaénymi
poziadavkami a vnutornymi zasadami.

Predstavenstvo identifikuje a posudzuje rizika tykajuce sa finanénych informéacii, identifikuje
a vykonava zodpovedajuce kontroly, ktoré su zamerané na zmierfiovanie moznosti, Ze sa tieto rizika
objavia, a monitoruje a posudzuje u€innost’ kontrol v suvislosti s procesom finanénych informacii.
Sprévca vypodita &isti hodnotu aktiv (,CHA®) podfondov k datumu vykazu o finanénej situacii alebo k
datumu vysporiadania novych investorov a pripravuje navrh udtovnej zavierky. Vypodet CHA a
uctovna zavierka su schvalené predsednictvom.

Investi¢ny vybor schvaluje kazdu novu investiciu (schvaluju ju minimalne 2 ¢lenovia investi¢ného

vyboru), hodnoti vykonnost investicii v podfondoch a minimalne Styrikrdt rone podava spravy
predsednictvu o svojich aktivitach a o vykonnosti kazdého podfondu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit' obchodnu ¢innost’ emitenta
zahrnaju okrem iného:

- Riziko novo zalozenej spolo¢nosti: Spolo€nost nema dostato¢ne dihu histériu, aby mohla
preukazat osvedcené vysledky.

- Podfondy su ekonomicky oddelenymi jednotkami: Na uspokojenie zavazkov jedného fondu
nemozno pouzit aktiva inych podfondov. Na splatenie urcitého zavazku je teda mozné pouzit
vyhradne aktiva podfondu, ktory tento finanény zavazok vydal.

- Platobné tituly vydavané rumunskou vladou: Vacsia ¢ast portfolia podfondu je investovana do
dlhopisov emitovanych rumunskym Statom. Tento nastroj nie je verejne obchodovany, a preto
nie je isté, ¢i mbéze byt kedykolvek predany na trhu za spravodlivd cenu. Zdrojom investicii
fondu do kupdnov udelenych na zaklade rozhodnutia rumunskej viddy v otdzke odSkodnenia
su jednotlivi prijemcovia tychto kupénov a kupdény su zaobstaravané prostrednictvom
verejnych listin registrovanych v Rumunsku. Neexistuje zaruka, Zze podfond zvladne najst
zdroj takych kupénov alebo urcitého daného poctu kuponov. Podfond méze byt tiez vystaveny
zmenam v interpretacii systému kuponov rumunskou viadou alebo zmenam platnych zakonov.

- Zvlastne rizika investovania v Rumunsku: Aj ked je Rumunsko pinym ¢lenom Eurdpskej unie,
je stale nachylné na nestabilny politicky a hospodarsky vyhlad a relativne volatilné
obchodnému prostredie, v ktorom niekedy nie su aktualne dostupné finanéné informacie
o firmach alebo tieto informacie nie su dostato¢ne spolahlivé. Po kolapse komunistického
rezimu v roku 1989 preslo Rumunsko dlhym obdobim ekonomického prechodu na trzné
hospodarstvo, ktory nebol hladky. Od roku 2000 je zaznamenavany vacsi pokrok. Rozsiahly
program ekonomickych reforiem zahffal privatizaciu niekolkych podnikov vlastnenych statom
a reStrukturalizaciu rumunského energetického, tazobného a priemyselného sektora.
Z externych vplyvov m6ze mat’ spomalenie globalneho vyvoja dopad na rast v Rumunsku,
najma preto, Ze sa opiera o ekonomiky EU ako svojich obchodnych partnerov. Geopolitické
napatia v kombinacii s narastom kluCovej urokovej sadzby Federalneho rezervného systému
USA by mohol viest k zvySenej opatrnosti investorov, odlivom kapitédlu a znehodnoteniu
miestnej meny (RON).

- Trzné riziko: Vacsina aktiv podfondov je investovana v Rumunsku, ktoré je povaZzované za
rozvijajuci sa trh.

- Aktiva podfondov nie su verejne obchodované: Podfondy investuju do rumunskych nastrojov,
ktoré nie su verejne obchodované. Tieto nastroje su zo svojej povahy povaZzované za rizikové
a Spekulativne.

- Riziko zmien urokovych sadzieb: Nastroje s pevnym vynosom, ktoré mézu podfondy
nakupovat ako investicie, maju inverzny vztah k meniacim sa urokovym sadzbam. Prostredie
s nestabilnymi Urokovymi sadzbami méze mat negativny dopad na nastroje s pevnym
vynosom, ktoré maju podfondy v drzani. Ak uroven trznych urokovych sadzieb vzrastie, ceny
uroCenych cennych papierov v portféliu fondu sa mézu zasadne prepadnut. S eSte vacSou
pravdepodobnostou k tomu méze dojst v pripade, Zze fond drzi urofené cenné papiere s
dlhSou zvySkovou splatnostou bez beZnej navratnosti/vynosu.

- Riziko likvidity: S ohfadom na skuto€nost, Ze rumunské zavazky nie st obchodované verejne,
modze byt tazké zaistit' ich predaj v pripade, Ze rumunska vlada prestane pinit svoje zavazky.

- Vysoky pakovy efekt: Vzhfadom na to, Ze fond Alpha Quest Balanced Fund je emitentom

verejne obchodovanych dlhopisov, vystavuje sa enormnej vyske rizika v pripade, Ze jeho
investi¢na stratégia bude generovat negativne vynosy.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit obchodni ¢innost’ emitenta
zahiiaju okrem iného: (pokraéovanie)

- Inflaéné riziko: ZvySovanie cien moze ovplyvnit hodnotu podkladovych aktiv v portféliu.

- Devizové riziko: Funkénou menou Spolo¢nosti a jej podfondov je EURO, zatial ¢o aktiva
portfélia su denominované v RON. V pripade, ze fond drzi aktiva denominované v zahrani¢nej
mene alebo menach, je vystaveny priamemu menovému riziku (ak pozicie v cudzej mene
neboli zaistené). V pripade znehodnotenia RON bude mat tato situacia negativny dopad na
¢istu hodnotu podkladovych aktiv podfondov. A naopak, devizovy trh ponuka tiez prilezitosti
k ziskom. Okrem priamych rizik existuju zaroven nepriame rizika. Medzinarodne aktivne
spolo¢nosti su viac ¢i menej silno zavislé od vyvoja zmenového kurzu, o mdéze mat nepriamy
vplyv na vyvoj cien investicii.

- Riziko koncentracie: Vacsina aktiv fondu je investovana do rumunskych restitu¢nych kupénov.
Vznika tak riziko pre Cistu hodnotu podkladovych aktiv v pripade, ze rumunska vlada prestane
pinit svoje zavazky.

- Manazérske odmeny: Vedenie ziskava réznu vySku odmien v zavislosti od vykonnosti
podfondov. Méze ich to motivovat, aby uskutoCriovali Spekulativne investicie s ciefom
generovania mimoriadnych vynosov.

- Prevadzkové riziko: Méze vzniknut v pripade absencie presnych internych procesov.

- Spolo¢nost zalozena podla iného pravneho poriadku: Spolo¢nost a jej podfondy boli zalozené
podla maltského pravneho poriadku. Maltézske zakony sa mézu zasadne liSit od Ceskych
zakonov, na ktorych zaklade boli emitované verejne obchodovatelné dlhopisy.

- Politické, hospodarske a socialne riziko: Rumunsko je klasifikované ako rozvijajuci sa a post
socialisticky trh, ktory do su€asnosti €eli vyznamnym politickym, ekonomickym a socialnym
rizikam, ktoré by mohli mat negativny vplyv na vykonnost podfondov a Cista hodnotu jej aktiv.

Kracéové udaje o Spolo€nosti v sledovanom roku

Informacie o zisku pred zdanenim za dany rok je mozné najst vo Vykaze ziskov a strat vramci uctovnej
zavierky, ktora je su€astou Vyroénej spravy. Vysledok zodpoveda ofakavaniam a odmene pripisanej
podfondu za emisiu dlhopisov.

Informacie o celkovej vyske aktiv a finanénej situacii Spolo¢nosti k datumu 31. decembra 2018 je
mozné najst vo Vykaze o finanénej situacii v rdmci uétovnej zavierky, ktora je sucastou Vyro€nej
spravy.

Hodnotenie obchodného prostredia v priebehu vykazovaného roku 2018

Oba podfondy preukazali velmi dobri vykonnost, ktora bola v sulade s oakavanim investi¢nych
vyborov, a to najma vdaka skuto¢nosti, Zze platby od rumunskej vlady boli uskuto€nené riadne a vcas.
Oba podfondy dostali o€akavanych 20 % nominalnej hodnoty vSetkych drzanych kupdnov pred
planovanym datumom splatnosti. Vykonnost oboch podfondov bola dalej podporena pakou, ktoru
Balance Fund v su¢asnosti vyuziva. Na rozdiel od predchadzajiceho obdobia zostaval RON stabilny
voCi EURU, takze oba podfondy dalej tazili zo stabilnych menovych kurzov. A konecne, oba podfondy
dalej ziskali vdaka investovaniu volné likvidity do firemnych dlhopisov.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Ocakavana hospodarska situacia v nasledujicom roku
V roku 2019 oCakava Spolo¢nost velmi podobny scenar ako v tomto roku. Spolo€nost uz méze
potvrdit, Ze rumunska vlada uskuto¢ni platbu s dostatoénym Casovym predstihom pred terminom
splatnosti 180 dni, pricom Spolo¢nost hodla odpredat platobné tituly vystavené a ziskané vo februari
2019 vo vyske priblizne 10 miliénov EUR do 15. maja 2019.
Odmena uctovana auditormi za prislusné tuctovné obdobie
Zakonna odmena auditora (vratane DPH) za prislusny rok Cinila 23 542 EUR, z ktorych 21 064 EUR
nebolo do konce roka uhradenych. DalSie neauditované sluzby poskytnuté auditormi v priebehu roka
zahffali dafiové sluzby vo vySke 1 168 EUR (vratane DPH).
Sudne a rozhodcovské konanie
Spolo¢nost nie je u€astnikom ziadneho sudneho sporu ani rozhodcovského konania.
Vyznamné zmluvy a dohody uzatvorené menom Spolo¢€nosti v priebehu fiSkalneho roku 2018
Spoloénost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. a jej podfondy, konkrétne Alpha Quest Balanced Fund a

Alpha Quest Opportunity Fund, neuzatvorili ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by ovplyvnili ich beznu
obchodnu ¢innost alebo predstavovali riziko pre ich obchodné ciele.

Dcérske spoloénosti a pobocky emitenta

Spoloénost nemala v roku 2018 Ziadnu organizaénu jednotku v zahraniéi.
Akvizicia vlastnych akcii (vlastné akcie)

V priebehu roka nedoslo k akvizicii ziadnych vlastnych akcii.

Vydavky vzniknuté v suvislosti s vyskumom a vyvojom

Spolocnosti v priebehu roka nevznikli Ziadne vydavky za vyskum a vyvoi.
Investicie do hmotnych a nehmotnych dlhodobych aktiv

Spolo€nost v priebehu roka neuskutocnila Ziadne vyznamné investicie do hmotnych a nehmotnych
dihodobych aktiv.

Cinnost suvisiaca so zivotnym prostredim a pracovnymi vztahmi

Spolo€nost dodrzuje vSetky pravne poziadavky v oblasti ochrany zivotného prostredia a tiez
ustanovenia platnej legislativy v oblasti pracovnych vztahov.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Prehlasenie o vernom a poctivom obraze

Predsednictvo spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. prehlasuje, Zze Vyro¢na sprava
a uctovna zavierka predkladaju verny a poctivy obraz finan€nej situacie, obchodnej Cinnosti
a vysledkov Spolo¢nosti za posledny u&tovny rok, a podla najlepSieho vedomia predstavenstva
vSetky informacie a udaje uvedené vo Vyrolnej sprave a uctovnej zavierke zodpovedaju
vyhliadkam na budulce finanéné a obchodné vysledky, pricom neboli opomenuté Zziadne
vyznamneé okolnosti.

Schvalené predstavenstvom dna 30. aprila 2019 a podpisané jeho menom:

[podpis] [podpis]
Pan Michal Kosac Pan Joseph Xuereb
Riaditel Riaditel
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o finanénej situacii
za rok konciaci dinom 31. decembra 2018

Obezné aktiva

Hotovost’ a pefiazné ekvivalenty
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
vykazované do zisku alebo straty
P&zicky a nabehnuty urok

DIZné od SICAV

DIZné z fondov

Naklady nasledujucich obdobi
Ostatné pohladavky

Vynosy z poplatkov za spravu a
vykonnost

Restitu¢né kupdny

Pohfadavka za rumunskou
vladou

Pohladavka za drzitelmi

akcii triedy ,A*

Majetok celkom
Vlastny kapital a zavazky

Akciovy kapital a rezervy
Akciovy kapital
Nerozdeleny zisk

Vlastny kapital celkom

Kratkodobé zavazky

Splatné dividendy

Vydané dlhopisy a splatny trok
Splatné administrativne poplatky
Splatné poplatky za audit
Splatné poplatky za spravu
Splatné poplatky za vykonnost
Splatné drzitelom akcii triedy ,A*
Dalsie zavazky

Splatné fondom

Zavazky celkom

Cisté aktiva pripisatelné drzitefom
spatne odkupitelnych akcii
Vlastny kapital a zavazky celkom

14
12

13
14

14
14

14

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.l.c. Fund Fund

31.12. 2018 31.12. 2018 31.12. 2018 31.12. 2018
EUR EUR EUR EUR
1998 625 897 711 720 435 380 479
18 473 329 - 9819530 8 653 800
604 944 604 944 - -
3624 792 - 3619 083 5709
52 375 - - 52 375
13420 - 6 710 6 710
26 219 - - 26 218
4925 154 4925154 - -
52 498 491 - 39282971 13 215 520
482 461 - 231 408 251 053
588 883 - 231 408 251 053
83 288 693 6 427 809 53 680 137 23180 747
1100 1100 - -
1100 1100 - -
2801917 2801917 - -
38 979 988 - 39 979 988 -
8 000 - 4000 4000
21 064 - 10532 10 532
870 497 - 551 266 319231
4 054 657 - 2838 135 1216 522
200 000 - 200 000 -
49 861 - 18 697 31164
3677 167 3624 792 52 375 -
50 663 151 6 426 709 42 654 993 1581449
32 624 442 - 11 025 144 21 599 298
83 288 693 6 427 809 53 680 137 23180 747

19



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o financénej situacii (pokrac¢ovanie)
k datumu 31. decembra 2018

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.lc. Fund Fund
31.12. 2017 31.12. 2017 31.12. 2017 31.12. 2017

Pozn. EUR EUR EUR EUR
Obezné aktiva
Hotovost a periazné ekvivalenty 5 16 129 453 772 174 1221 304 14 135 975
Finanéné aktiva v realnej hodnote 11 3646 738 - - 3646 738
vykazované do zisku alebo straty
DIzné od SICAV 8 10 358 691 - 3486 122 6 872 569
DIzné z fondov 3999 297 2191021 940 169 868 107
Vynosy z poplatkov za spravu a
vykonnost 14 893 369 893 369 - -
Restituéné kupony 12 37 837 961 - 37 446 509 391 452
Pohladavka za rumunskou vladou 6 054 111 6 054 111 - -
Pohladavka za drzitelmi akcii triedy ,A" 8 454 396 454 396 - -
Majetok celkom 79 374 016 10 365 071 43 094 104 25914 841
Vlastny kapital a zavazky
Akciovy kapital a rezervy
Akciovy kapital 6 1100 1100 - -
Nerozdeleny zisk - - - -
Vlastny kapital celkom 1100 1100 - -
Kratkodobé zavazky
Vydané dihopisy a splatny trok 13 31 358 955 - 31 358 955 -
Splatné administrativne poplatky 14 23 666 - 11 833 11 833
Splatné poplatky za audit 17 700 - 8 850 8 850
Splatné poplatky za spravu 14 387 480 - 191 053 196 427
Splatné poplatky za vykonnost 14 505 889 - 145 699 360 190
Dalsie zavazky 14 230 646 5280 1878 223 488
Splatné fondom 8 12 166 967 10 358 691 868 107 940 169
Splatné SICAV 8 2191 021 - 2191021 -
Zavazky celkom 46 882 324 10363 971 34 777 396 1740 957
Cisté aktiva pripisatelné drzitefom 7 32490 592 - 8316 708 24173 884
spatne odkupitelnych akcii
Vlastny kapital a zavazky celkom 79 374 016 10 365 071 43 094 104 25914 841

Sprievodné poznamky su nedelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Ugtovna zavierka na strankach 19 az 45 bola dfia 30. aprila 2019 schvalena, ziskala povolenie na zverejnenie

predstavenstvom a bola podpisana menom Spolo¢nosti:

[podpis] [podpis]
Pan Michal Kosac Pan Joseph Xuereb
Riaditel Riaditel
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz ziskov a strat

Za rok konéiaci dinom 31. decembra 2018

Prijem

Cisty zisk/(strata) z finanénych aktiv v
realnej hodnote vykazovany do zisku
Prijem z restitu¢nych kuponov

Cista (strata)/zisk z devizového trhu
Urokovy vynos vypogitany s

vyuzitim metody efektivne;j

Prijem z poplatkov za spravu

a vykonnost’

Ostatny prijem

Celkovy investi¢ny prijem

Vydavky

Administrativne poplatky

Poplatky za audit

Poplatky riaditelom a investicnému vyboru
Poplatky za vykonnost

Odmeny za odborné sluzby

Poplatky za spravu

Ostatné prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky celkom

Zisk za rok

Cisty narast hodnoty éistych aktiv
pripisatelny drzitefom spatne

Pozn.

15
14

14

14

14
17

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.lc. Fund Fund

31.12. 2018 31. 12. 2018 31.12. 2018 31.12. 2018
EUR EUR EUR EUR
1337799 - 181 428 1156 371
10 661 146 - 7 781 298 2879 848
23 684 (53 647) 340 379 (263 048)
251 648 5514 183 691 62 443
4110728 4110728 - -
13 900 10 000 - 3900
16 398 905 4072595 8 486 796 3839514
(21 000) - (10 500) (10 500)
(23 542) - (11 771) (11 771)
(17 700) - (8 850) (8 850)
(3548 767) - (2 692 436) (856 331)
(329 829) - (311 660) (18 169)
(561 959) - (439 155) (122 804)
(834 299) (7 416) (584 790) (242 093)
(7 072 294) (7 416) (5 794 360) (1270 518)
4 065179 4 065179 - -
5261432 - 2 692 436 2 568 996
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz ziskov a strat (pokrac¢ovanie)
Za rok konciaci dnom 31. decembra 2018

Prijem

Cisty zisk z finanénych aktiv v redlnej
hodnote vykazovany do zisku alebo straty
Prijem z restitu¢nych kupénov

Cista strata z devizového trhu

Urokovy vynos

Prijem z poplatkov za spravu

a vykonnost

Cisty investiény prijem

Vydavky

Administrativne poplatky

Poplatky za audit

Poplatky riaditelom a investicnému vyboru
Poplatky za vykonnost

Odmeny za odborné sluzby

Poplatky za spravu

Urokové naklady

Zriadovacie poplatky

Ostatné prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky celkom
Zisk za obdobie
Cisty narast/(pokles) hodnoty &istych

aktiv pripisatelny drzitefom spatne
odkupitefnych akcii

Pozn.

15

14

14

14

14
16

17

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.l.c. Fund Fund
28.11.2016 - 28.11.2016 - 28.11.2016 - 28.11.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017

EUR EUR EUR EUR
587 060 - - 587 060
7990 339 - 2 796 960 5193 379
(1851 714) (48 596) (1410 751) (392 367)
253 867 165 - 253702
1860 944 1860 944 - -
8 840 496 1812513 1 386 209 5641774
(23 666) - (11 833) (11 833)
(17 700) - (8 850) (8 850)
(30 000) - (15 000) (15 000)
(1323 464 - (145 699) (1 177 765)
(9 490) - (7 720) (2 770)
(537 480) - (191 053) (346 427)
(822 861) - (822 861) -
(50 770) (10 000) (20 777) (20 000)
(837 976) (5 046) (269 715) (564 215)
(3 654 407) (15 046) (1493 501) (2 145 860)
1797 467 1797 467 - -
3388622 - (107 292) 3495914

Sprievodné poznamky su nedelitefnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o zmenach vysky ¢Cistych aktiv, ktoré je mozné pripisat’

drzitelom spatne odkupitelnych akcii

Za rok koncéiaci dna 31. decembra 2018

Saldo na zaciatku roka
Emisie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka
Spatné odkupenie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka

Transakcie s drzitefmi spétne odkupitenych akcii

Narast hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitelom spatne
odkupitefnych akcii

Vyska Cistych aktiv na konci obdobia pripisatelna
drzitelom spéatne odkupitelnych akcii

Saldo na zaciatku roka
Emisie spéatne odkupitelnych akcii v priebehu roka
Spatné odkupenie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka

Transakcie s drzitelmi spatne odkupitelnych akcii

(Pokles)/Narast hodnoty &istych aktiv pripisatelny drzitefom spatne

odkupitelnych akcii
Vys$ka ¢istych aktiv na konci obdobia pripisatelna drzitelom
spatne odkupitelnych akcii

Sprievodné poznamky su nedelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

Alpha Quest
Balanced Fund

31.12. 2018
EUR

8 316 708
16 000

16 000

2 692 436

11 025 144

Alpha Quest
Balanced Fund

28.11.2016 -
31.12.2017

EUR

8 424 000

8 424 000

(107 292)

8 316 708

Alpha Quest
Opportunity
Fund

31.12. 2018
EUR

24 173 884
607 006

(5 750 588)

(5 143 582)

2 568 996

21 599 298

Alpha Quest
Opportunity
Fund

28.11.2016 -
31.12.2017

EUR

20677 970

20677 970

3495914

24 173 884
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Vykaz zmien vo vlastnom kapitale pripisate'nych zakladajucim akcionarom

Za rok konciaci dna 31. decembra 2018

Saldo na zaciatku roka

Transakcie s vlastnikmi
Dividendy oznamené drzitelom akcii triedy ,A*

Uplny vysledok
Zisk za rok

Saldo na konci roka

Saldo na zacdiatku obdobia

Transakcie s vlastnikmi

Vydanie akciového kapitalu

Dividendy oznamené drzitelom akcii triedy ,A"

Upiny vysledok
Zisk za obdobie

Saldo na konci obdobia

Sprievodné poznamky su nedelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Akciovy kapital Nerozdeleny Celkom
zisk

31.12. 2018 31.12.2018 31.12.2018
EUR EUR EUR
1100 - 1100
- (4 065 179) (4 065 179)
- 4065 179 4065 179
1100 - 1100

Akciovy kapital Nerozdeleny zisk Celkom
28.11.2016 - 28.11.2016 - 28.11.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
EUR EUR EUR
1100 - 1100
- (1797 467) (1797 467)
- 1797 467 1797 467
1100 - 1100
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Vykaz o penaznych tokoch

Za rok konciaci dna 31. decembra 2018

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Prevadzkové vydavky uhradené

Poplatok za vykonnost a poplatok za
spravu ziskany od podfondov

Prijaty arok

Prijaté od vlady menom podfondov

Cisty prijaty z podfondov / (vyplateny)
podfondom

Cisty prijaty od SICAV/(vyplateny) SICAV

Nakup investicii a restitu¢nych
kupénov

P&zicky poskytnuté spriaznenym a
tretim stranam

Predaj investicii a spatné odkupenie
restituénych kupénov

Cisty priliv hotovosti z
prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z financénej ¢innosti

Vynosy z emisie dlhopisov

Uhradeny urok

Sumy ziskané za Upis akcii

Sumy uhradené za spatné odkupenie akcii

Dividendy uhradené drzitefom akcii

triedy ,A"

Cisty priliv/(odliv) hotovosti z

finanénej ¢innosti

Cisty (pokles)/narast hotovosti a

penaznych ekvivalentov

Hotovost a pefiazné ekvivalenty na zaciatku
roka

Dopad fluktuacii vymenného kurzu na
hotovost a pefiazné ekvivalenty

Hotovost a periazné ekvivalenty na konci
roka

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.lc. Fund Fund

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12. 2018
EUR EUR EUR EUR
(1 518 790) (12 696) (750 494) (755 600)
78 943 78 943 - -
219915 - 183 691 36 224
6 049 794 6 049 794 - -
(4 589 244) (4 593 966) 116 200 (111 478)
4 589 244 - (2 280 226) 6 869 470
(93 883 181) - (59 770 878) (34 112 303)
(1 188 317) (599 434) - (588 883)
75771 233 - 55 805 327 19 965 906
(14 470 403) 922 641 (6 696 380) (8 696 664)
7 823 754 - 7 823 754 -
(1 645 884) - 7 823 754 -
623 006 - 16 000 607 006
(5 750 588) - - (5 750 588)
(808 865) (808 865) - -
241 423 (808 865) 6193 870 (5143 582)
(14 28 980) 113776 (502 510) (13 840 246)
16 129 453 772174 1221 304 14 135 975
98 152 11761 1641 84 750
1998 625 897 711 720 435 380479
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Vykaz o penaznych tokoch (pokraovanie)
Za rok konéiaci dna 31. decembra 2018

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Prevadzkové vydavky uhradené
Poplatok za vykonnost a poplatok za
spravu ziskany od podfondov
Prijaty arok

Prijaté od vlady menom podfondov
Vyplatené menom podfondov

Nakup investicii a restitu¢nych
kupénov

Predaj investicii a spatné odkupenie
restituénych kupénov

Cisty priliv hotovosti z prevadzkovej
¢innosti

Perazné toky z finan¢nej Cinnosti
Vydanie akciového kapitalu

Vynosy z emisie dlhopisov
Uhradeny urok
Sumy ziskané za Upis akcii

Dividendy uhradené drzitefom akcii
triedy ,A"

Cisty priliv/(odliv) hotovosti z
finanénej Cinnosti

Cisty narast hotovosti a pefiaznych
ekvivalentov

Hotovost a periazné ekvivalenty na zaciatku

obdobia
Dopad fluktuacii vymenného kurzu na
hotovost a pefiazné ekvivalenty

Hotovost a periazné ekvivalenty na konci

obdobia

Kombinovany Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
Funds SICAV Balanced Opportunity
p.l.c. Fund Fund

28.11.2016 - 28.11.2016 - 28.11.2016 - 28.11.2016 -
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR
(1 657 031) (3 906) (311 327) (1 341 798)
597 467 597 467 - -
254 538 165 - 254 373
7071522 7071522 - -
(5721 509) (5117 379) - (604 130)
(79 482 335) - (38 247 548) (41 234 788)
39 115 340 - 2801 379 36 313961
(39 822 009) 2 547 869 (35 757 496) (6 612 382)
1,000 1,000 - -
30 155 282 - 30 155 282 -
(799 863) - (799 863) -
28 161 801 - 7 483 831 20677 970
(1 797 467) (1 797 467) - -
55 720 753 (1796 467) 36 839 250 20677 970
15898 744 751 402 1081 754 14 065 588
230 709 20772 139 550 70 388
16 129 453 772174 1221 304 14 135 975

Sprievodné poznamky su nedelitefnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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21

2.2

2.3

Vykazujuca uctovna jednotka

Spolo¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (dalej len ,Spolo€nost*) je organizovana na zaklade pravneho poriadku
Republiky Malta ako investi¢na spolo€nost’s premenlivym akciovym kapitalom (SICAV), ktora bola zalozena v sulade
s ustanoveniami zakona o spolo¢nostiach z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) dia 28. novembra
2016 pod registraénym &islom SV430. Spolo¢nost je licencovana a regulovana Uradom Malty pre finan¢né sluzby
(Malta Financial Services Authority — ,MFSA®) podfa zakona o investiénych sluzbach (kapitola 370 zakonov Republiky
Malta) ako fond profesionalnych investorov, ktory je zamerany na kvalifikovanych investorov, ako je to uvedené
v prislusnom dodatku s ponukou.

K datumu vykazania Spoloénost zahffiala dva podfondy, Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity
Fund (dalej len ,Podfondy”), ktoré ziskali licenciu dna 30. novembra 2016. Tieto podfondy nie su samostatnymi
pravnymi subjektami. Fond Alpha Quest Balanced Fund emituje dlihopisy (pozri poznamka 13), ktoré su kétované na
Prazskej burze cennych papierov.

Spolo¢ne sa Spoloénost a podfondy oznacuju ako ,Fond*.

Zaklad na zostavenie
Prehlasenie o zhode

Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami uctovného vykaznictva (,IFRS") prijatymi
Eurdpskou uniou (,EU") (dalej len ,platny pravny ramec®). VSetky odkazy v tejto uctovnej zavierke na interpretacie
IAS, IFRS alebo SIC/IFRIC sa vztahuju na standardy prijaté EU.

Finan¢né informacie o podfondoch su oznamované spolu s finanénymi informaciami o Spolo¢nosti vo forme Uctovnej
zavierky. ,Kombinovany“ znamena, ze finanéné informacie Spolo¢nosti a kazdého podfondu, ktoré su uvadzané
oddelene, st v dal$om stipci kombinovanej Gétovnej zavierky spogitané a nie su eliminované véetky transakcie a
salda v ramci fondu.

Zaklad na ocenovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanénych nastrojov v redinej hodnote
vykazovanych do zisku alebo straty, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Nové standardy a interpretacie

Fond pdvodne uplatnil Standard IFRS 9 Finanéné nastroje od 1. januara 2018. V dbsledku prijatia Standardu IFRS 9
prijal fond nasledné zmeny IAS 1 Zostavovanie a zverejfiovanie (ctovnej zavierky, ktoré vyzaduju:

- znizovanie hodnoty finanénych aktiv je potrebné vykazovat v samostatnej riadkovej polozke vykazu ziskov a
strat. Podla IAS 39 bolo zniZzovanie hodnoty vykazované v okamihu vzniku strat. Fond v predchadzajucich
obdobiach neoznamil Ziadne vzniknuté straty,

- oddelenie vykazovania urokového vynosu vypocitaného s pouzitim metody efektivnej urokovej sadzby vo
vykaze ziskov a strat.

Navyse fond prijal nasledné zmeny IFRS 7 Financné nastroje: zverejfiovanie, ktoré sa vztahuju na informacie
zverejnené v roku 2018, vSeobecne sa vSak nevztahuju na porovnavacie informacie.

Prijatie Standardu IFRS 9 nemalo Ziadny vyznamny dopad na Ggisté aktiva pripisatelné drzitefom spatne
odkupitelnych akcii fondu alebo na vlastné imanie Spolo¢nosti.

Klasifikacia a ocenovanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov

IFRS 9 obsahuje tri zakladné klasifikacné kategoérie pre finanéné aktiva: ocerované v redlnej hodnote, v redlnej
hodnote vykazované do ostatného UpIného vysledku (,FVOCI®) a v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty
(,FVTPL®). Klasifikacia finanénych aktiv podla Standardu IFRS 9 je vSeobecne zaloZzena na obchodnom modeli,
v ktorom su tieto finanéné aktiva riadené, a na charakteristikdch zmluvnych penaznych tokov. IFRS 9 eliminuje
predchadzajuce kategoérie Standardu IAS 39: drzané do splatnosti, Uvery a iné pohladavky a realizovatelné finanéné
aktiva. V rdmci $tandardu IFRS 9 derivaty vioZené do zmlav, kde hostitelskou zmluvou je finanéné aktivum spadajuce
do pdsobnosti uvedeného Standardu, nikdy nespadaju do réznych kategérii. Namiesto toho sa na Ucely klasifikacie
posudzuje hybridny finan¢ny nastroj ako jeden celok.

IFRS 9 v zasade zachovava existujuce poziadavky IAS 39 na klasifikaciu a ocerovanie finanénych zavazkov.
Prijatie Standardu IFRS 9 nema zasadny dopad na uc¢tovné zasady fondu suvisiace s finanénymi zavazkami.
NizSie uvedené sprievodné poznamky vysvetluju pévodné kategérie oceriovania v ramci IAS 39 a nové kategorie
ocenovania v ramci IFRS 9 pre kazdu triedu finanénych aktiv a finanénych zavazkov fondu k datumu 1. januara 2018.

Dopad prijatia Standardu IFRS 9 na uétovné hodnoty finanénych aktiv k datumu 1. januara 2018 sa vztahuje vyhradne
na nové poziadavky na znizovanie hodnoty.
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2.3

24

25

2.6

Zaklad na zostavenie (pokracovanie)

Nové standardy a interpretacie (pokracovanie)

Znizovanie hodnoty finanénych aktiv

IFRS 9 nahradzuje model ,vzniknutej straty” podia IAS 39 modelom ,0¢akavanej Uverovej straty“ (ECL). Novy model
znizovania ceny sa vztahuje na finanéné aktiva ocefiované v zostatkovej hodnote a dlhové investicie ocefiované
podla FVOCI, ale nie na investicie do kapitalovych nastrojov. V rdmci FRS 9 su Uverové straty vykazované skor nez
podla IAS 39.

Fond stanovil, ze aplikacia poziadaviek na znizovanie hodnoty v ramci IFRS 9 k datumu 1. januara 2018 vedie ku
znizeniu hodnoty, ktoré nie je povazované za zasadné.

Prechod

Zmeny v uctovnych zasadach vyplyvajuce z prijatia Standardu IFRS 9 boli aplikované retrospektivne, s vynimkou
niz8ie popisanych pripadov.

- Porovnatelné obdobia vSeobecne neboli prehodnotené. Rozdiely v uctovnych hodnotach finanénych aktiv
vyplyvajuce z prijatia Standardu IFRS 9 su vykdzané do Cistych aktiv pripisatelnych drzitefom spatne
odkupitelnych akcii k datumu 1. januara 2018. V sulade s tym informacie predlozené za rok 2017 neodrazaju
poziadavky IFRS 9, ale skér poziadavky IAS 39.

- Fond vyuzil vynimku, na zaklade ktorej nie je povinny prehodnotit porovnatelné obdobie, ale s ohfadom na
skuto€nost, Ze zmeny, ktoré vniesol Standard IFRS 9 do Standardu IAS 1, zaviedli poziadavku vykazat ,urokovy
vynos vypocitany s vyuzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby“ v samostatnej riadkovej polozke vo vykaze
ziskov a strat, fond preklasifikoval komparativny urokovy vynos z finanénych nastrojov vykazany vo FVTPL do
kategorie ,Cisty prijem z finan€nych nastrojov vo FVTPL® a zmenil popis riadkovej polozky z ,urokovy vynos®
vykazovany v roku 2017 na ,Urokovy vynos vypocitany s vyuzitim metddy efektivnej irokovej sadzby*.

- Na zaklade skutoCnosti a okolnosti, ktoré existovali pred datumom pdvodného zavedenia, boli vykonané
nasledujuce posudenia.

o  Ur€enie obchodného modelu, v ramci ktorého je finanéné aktivum drzané.

o  Odvolanie predchadzajuceho spdsobu vykazovania urcitych finanénych aktiv ocefiovanych vo FVTPL.

Funkéna mena a mena vykazovania

Ugtovna zavierka je zostavena v mene euro (EUR), &o je funkéna mena Spolo¢nosti, a sumy st zaokrdhlované na
najblizSiu jednotku.

Pouzivanie predpokladov, odhadov a usudkov

Zostavovanie Uctovnej zavierky v sulade so Standardami IFRS vyzaduje, aby riaditelia vyuzivali usudky, odhady
a predpoklady, ktoré budu mat vplyv na aplikaciu uétovnych zasad i na oznamované sumy aktiv, zavazkov, prijmu
a vydavkov. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit.

Odhady a predpoklady, na ktorych su zalozené, su priebezne preskimavané. Opravy Ucétovnych odhadov su
vykazované v obdobi, ked doSlo k preskumaniu tychto odhadov, ak prislusné preskimanie ovplyvni vyhradne
prislusné obdobie, alebo v obdobi preskimania aj v buducich obdobiach, ak preskimanie ovplyvni aktualne i buduce
obdobie.

Podrla nazorov riaditelov nie su U¢tovné odhady a posudky uskuto¢hované v priebehu pripravy tejto U¢tovnej zavierky
narocne uskutocénitelné, ani subjektivne i komplexné do takej miery, Ze by to ospravedlfovalo ich oznacenie za
zasadné v zmysle poziadaviek Standardu IAS 1 Zostavovanie a zverejriovanie uctovnej zavierky.

Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli prijaté

Spolo¢nost predéasne neprijala nové Standardy, Upravy Standardov ani interpretacie, ktoré budu ucinné pre ro¢né
obdobie zacinajuce po 1. januari 2018. NeoCakava sa, Ze by v obdobi po ich zavedeni mali mat’ niektoré z nich
vyznamny dopad na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Vyznamné Gcétovné zasady

Fond pévodne uplatnil Standard IFRS 9 od 1. januara 2018. Ako to povoluju ustanovenia IFRS 9 o prechode,
komparativne informacie o tychto finanénych aktivach neboli vSeobecne prepracované tak, aby odrazali poziadavky
Standardu. S vynimkou zmien uvedenych v odseku 2.3 fond nepretrzite aplikoval Gétovné zasady na vSetky obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.
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3 Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)
3.1 Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzich menach su prevadzané do funkénej meny s pouzitim spotového vymenného kurzu k datumu
prislu$nej transakcie. Penazné aktiva a zavazky vyjadrené k datumu vykazania v cudzich menach su prevadzané do
funkénej meny s pouzitim spotového vymenného kurzu k datumu vykazania. Nepenazné aktiva a zavazky vyjadrené
k datumu vykazania v cudzej mene, ktoré su ocenené v realnej hodnote, su prevadzané na funkénld menu s pouzitim
spotového vymenného kurzu k datumu, ked bola stanovena ich realna hodnota. Kurzové rozdiely vyplyvajlce z vysSie
uvedenych prevodov su vykazané vo Vykaze ziskov a strat.

3.2 Urokovy vynos a trokové naklady

L:Jrokovy vynos zahffia Grokovy vynos z dihovych nastrojov. Urokové naklady zahfiiaju Grokové naklady z pdZigiek.
Urokovy vynos a urokové naklady su vykazované do zisku a straty v okamihu ich vzniku s pouzitim metddy efektivnej
urokovej sadzby.

33 Vydavky na poplatky a provizie
Vydavky na poplatky a provizie su vykazované vo Vykaze ziskov a strat s tym, ako su poskytované suvisiace sluzby.
34 Restituéné kupény

Restituéné kupoény vyplyvaju zo zakonného prava v Rumunsku (ako je to dalej vysvetlené v poznamke 12), a z toho
dévodu nie su povazované za finan¢né aktivum podla IAS 32 Finan¢né nastroje: vykazovanie. Tieto kupony
nespadaju do ramca ziadneho konkrétneho Standardu IFRS. V sulade s tym riaditelia uvazili charakteristiky
restituénych kupénov a dosli k zaveru, ze najrelevantnejSie uctovné ponatie je v sulade s IFRS 9 Finan¢né nastroje.
Z toho ddvodu fond Uctuje o restituénych kupdnoch v sulade s tymto Standardom.

Pri prvotnej akvizicii su restituéné kupony ocenené v realnej hodnote prevadzanej uhrady, pricom ide o ndhradu

v hotovosti uhradenu prevodcovi. Nasledne su ocenené v zostatkovej hodnote prostrednictvom diskontovania

buducich hotovostnych tokov ako zakladu pre aplikaciu zasad platného ramca finanéného vykaznictva s ohfadom na:

- charakteristiky prislusnych aktiv a

- zamer fondu Cerpat’ ekonomicky prospech z prislusnych aktiv vo forme ich spatného predaja prostrednictvom forwardovych
pohladavok voéi rumunskému $tatu (fondu bude v priebehu piatich rokov vyplacana nahrada v hotovosti v zhodnych
tranziach vo vyske 20 % z celkového poctu kuponov, ktoré fond vlastni).

Riaditelia stanovili, Ze na odvodenie su¢asnej hodnoty periaznych tokov vyplyvajucich z vyplatenych nahrad za
kupény bude zodpovedajucou diskontnou sadzbou ekvivalent efektivnej irokovej sadzby.

Pozri tiez u€tovna zésada 3.5.
35 Finanéné aktiva a finan¢né zavazky

351 Vykazovanie a prvotné ocenenie

Fond prvotne vykazuje finan¢né aktiva a finanéné zavazky v realnej hodnote do zisku a straty (,,FV'[PL“) k datumu
obchodovania, ¢o je datum, ked sa Fond stane stranou zmluvnych ustanoveni pre tento nastroj. DalSie finan¢né
aktiva a finanéné zavazky su vykazované k datumu, ked vznikli.

Finan¢né aktivum alebo finan¢ny zavazok je spociatku ocenené realnou hodnotou plus pri polozkach, ktoré nie su vo
FVTPL, transakénymi nakladmi, ktoré nie su priamo pripisatelné jeho ziskaniu alebo emisii.

3.5.2 Klasifikdcia a nasledné oceriovanie
Klasifikacia finan¢nych aktiv — zasada platna od 1. januara 2018

Pri prvotnom oceneni Fond klasifikuje finanéné aktiva ako ocenené v zostatkovej hodnote alebo FVTPL.

Finanéné aktivum je ocenené v zostatkovej hodnote, ak spifia obe nasledujiice podmienky a ak nie je vykazané ako
ocenované vo FVTPL:

- aktivum je drZzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ aktiva s cielom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov, a
- jeho zmluvné podmienky vedu k stanovenym datumom k pefiaznym tokom, ktoré su SPPI.

VSetky ostatné finan¢né aktiva Fondu su ocenované vo FVTPL.
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3.5

3.5.2

Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Finanéné aktiva a finanéné zavazky (pokracovanie)

Klasifikdcia a nasledné oceriovanie (pokracovanie)

Posudenie obchodného modelu

Pri posudzovani ciela obchodného modelu, v ktorom su drzané finan¢né aktiva, berie Fond do Uvahy vSetky
relevantné informacie o tom, ako je tento obchodny model riadeny, vratane:

- zdokumentovanej investi€nej stratégie a uskutocnovania tejto stratégie v praxi. Ide o to, ¢i sa investi¢na stratégia
zameriava na ziskavanie zmluvnych drokovych vynosov, zachovavanie urcitého profilu Urokovych sadzieb,
parovanie doby trvania finanénych aktiv s dobou trvania pripadnych suvisiacich zavazkov alebo o¢akavanych
finanénych odlivov alebo realizaciu penaznych tokov prostrednictvom predaja aktiv,

- ako je hodnotené vykonnost portfolia a vykazovana vedenim Fondu,

- rizika, ktoré ovplyviiuju vykonnost obchodného modelu (a finanéné aktiva drzané v ramci takého obchodného
modelu) a ako su tieto rizika riadené,

- ako je vyplacana odmena investiénému manazérovi: napr. i je tato odmena zalozena na realnej hodnote
riadenych aktiv alebo inkasovanych pefiaznych tokov a

- frekvencia, objem a nacasovanie predajov finanénych aktiv v predchadzajucich obdobiach, dévody takych
predajov a oakavania ohladne buducej predajnej ¢innosti. Prevody finanénych aktiv na tretie strany v ramci
transakcii, ktoré sa nekvalifikuju na oductovanie, nie su na tento GU€el povazované za predaje zodpovedajlce
priebeznému vykazovaniu aktiv Fondom.

Fond stanovil, ze ma dva obchodné modely:

- obchodny model drzania s cielom inkasa: to zahffia hotovost' a hotovostné ekvivalenty, restituéné kupény a
dalSie finan¢né aktiva. Tieto dalSie finanéné aktiva a rumunské restituéné kupoény su drzané s cielom inkasa
zmluvnych pefiaznych tokov.

- Iny obchodny model: to zahffia dlhové cenné papiere a investicie a nekétované otvorené investi¢né fondy
a derivaty. Tieto finan€né aktiva su riadené a ich vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty s tym, ze
prebiehaju Casté predaje.

Posudenie, ¢i st zmluvné periazné toky SPPI

Na ugely tohto posudenia je ,istina“ definovana ako realna hodnota finanéného aktiva pri prvotnom vykazani. ,Urok*
je definovany ako odmena za €asovu hodnotu pefiazi a za Uverové riziko sUvisiace s nesplatenou sumou istiny
v priebehu urcitého obdobia a za dalSie zakladné uverové rizika a naklady (napr. riziko likvidity a administrativne
naklady), ako aj ziskova marza. Pri posudzovani, ¢i su hotovostné toky SPPI, posudzuje Fond zmluvné podmienky
prisluSného nastroja. Stcastou tohto procesu je posudenie, ¢i dané finanéné aktivum obsahuje zmluvni podmienku,
ktora by mohla zmenit nadasovanie alebo vysku zmluvnych pefiaznych tokov tak, Ze by tito podmienku nespifiala.
Pri tomto posudzovani berie Fond do uvahy:

- nahodné udalosti, ktoré by zmenili vySku alebo nagasovanie pefiaznych tokov,

- pakovy efekt,

- funkcie platby vopred a prvky rozsirenia,

- podmienky, ktoré obmedzuju narok Fondu na pefiazné toky z konkrétnych aktiv (napr. funkcie bez postihu) a

- prvky, ktoré modifikuji odmenu za €asovu hodnotu penazi (napr. pravidelné nové nastavovanie urokovych
sadzieb).

Zmeny klasifikacie

Finan¢né aktiva nie su po ich prvotnom vykazani reklasifikované, s vynimkou pripadov, ked Spolo¢nost’ hodla zmenit
svoj obchodny model na riadenie finanénych aktiv, pri€om v takom pripade budu vSetky dotknuté finanéné aktiva
reklasifikované k prvému driu prvého vykazovaného obdobia potom, ¢o k zmene obchodného modelu doslo.

Klasifikacia a nasledné oceriovanie

Spolocnost klasifikovala finanéné aktiva do nasledujucich kategorii.

- Finan¢né aktiva vo FVTPL

Vykazované ako oceriované vo FVTPL: dlhové cenné papiere a vzajomné fondy.
- Finan¢né aktiva v zostatkovej hodnote:

Pozicky a pohladavky: hotovost a hotovostny ekvivalent a pohladavky.

Spolo¢nost vykazala pri prvotnom oceneni vSetky dlhové investicie vykazované ako ocefiované vo FVTPL, pretoze
tieto cenné papiere spravovala v realnej hodnote v sulade so svojou zdokumentovanou investi¢nou stratégiou. Interné
vykazovanie a meranie vykonnosti tychto cennych papierov prebehlo na baze realnej hodnoty.

Financné zavézky — Klasifikacia, nasledné ocenenie a zisky a straty

Finan¢né zavazky su klasifikované a oceriované v zostatkovej hodnote alebo FVTPL. Finanény zavazok je
klasifikovany ako ocenovany vo FVTPL, ak je klasifikovany ako drzany na obchodovanie, ak ide o derivat alebo ak
je ako taky vykazany pri prvotnom oceneni.
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Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)
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Financné zavézky — klasifikacia, nasledné ocenenie a zisky a straty (pokracovanie)

Finan¢né zavazky vo FVTPL su ocefiované v redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane pripadnych urokovych
vydavkov su vykazované do zisku alebo straty.

Fond klasifikoval finanéné zavazky do nasledujucich kategorii.

- Finan¢né zavazky v zostatkovej hodnote:
Vydané dilhopisy
Ostatné zavézky — iné zavazky.

Ocenovanie v realnej hodnote

,Realna hodnota“ je cena, ktora by bola ziskana za predaj aktiva alebo uhradena za prevod zavazku v ramci riadnej
transakcie medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia na hlavnom trhu alebo v pripade jeho absencie na
najvyhodnejSom trhu, ku ktorému ma Fond k takému datumu pristup. Realna hodnota zavazku odraza riziko
neplnenia.

Spolo¢nost vykazuje realnu hodnotu aktiva s pouzitim ceny kétovanej na aktivnom trhu prislusného nastroja, ak je
k dispozicii. Trh je povazovany za aktivny, ak transakcie s danym aktivom alebo zavazkom prebiehaju v dostatocnej
frekvencii a objeme, €o zaistuje dostupnost priebeznych informacii o ocenovani. Spolo¢nost ocenuje nastroje
kétované na aktivnom trhu za strednu cenu, pretoZe tato cena poskytuje primeranu aproximaciu vystupnej ceny.

Ak nie je k dispozicii cena kétovana na aktivnom trhu, aplikuje Fond techniky ocefiovania, ktoré maximalizuju
pouzivanie zodpovedajucich sledovatelnych vstupov a minimalizuju pouZivanie nesledovatelnych vstupov. Vybrana
technika oceriovania zahffia vSetky faktory, ktoré by u€astnici trhu vzali do Uvahy pri ocenovani urCitej transakcie.
Fond ocenuje prevody medzi uroviiami hierarchie realnej hodnoty na konci vykazovaného obdobia, v priebehu
ktorého ku zmene doslo.

Ocenovanie v zostatkovej hodnote

LZostatkova hodnota“ finanéného aktiva alebo finanéného zavazku je suma, v ktorej je finanéné aktivum alebo
finanény zavazok oceneny pri prvotnom vykazani, ocistena o splatky istiny plus alebo minus kumulativna amortizacia
s pouzitim metédy efektivnej trokovej sadzby pripadného rozdielu medzi prisluSnou prvotnou sumou a sumou istoty
a v pripade finan¢nych aktiv o€istena o pripadnt opravnu polozku.

Znizenie hodnoty

Fond vykazuje opravné polozky pre oCakavané Uverové straty (ECL) z finanénych aktiv ocefiovanych v

zostatkovej hodnote. Fond oceruje opravné polozky v 12-mesacnej ECL:

- finanéné aktiva, pri ktorych je stanovené, Ze maju nizke Uverové riziko k datumu vykazania a

- ostatné finanéné aktiva, ich Uverové riziko (t. j. riziko, Ze dbjde v priebehu o¢akavanej Zivotnosti aktiva
k omesSkaniu) sa od datumu prvotného vykazania vyznamne nezmenilo.

Pri stanoveni, ¢i sa Uverové riziko finanéného aktiva od jeho prvotného vykazania vyznamne zvysilo, a pri odhadovani
ECL Fond zvazi vSetky primerané a preukazné informacie, ktoré budu zodpovedajice a dostupné bez neprimeranych
dodato¢nych nakladov ¢i Usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzu na zaklade historicke;j
skusenosti Fondu, informovaného Uverového postdenia a zahrnutie informacii tykajucich sa budtceho vyvoja.

Fond predpoklada, ze tGverové riziko finanéného aktiva sa vyznamne zvysilo, ak je aktivum viac nez 30 dni po
splatnosti.

Fond ma za to, Ze finanéné aktivum je v omeskani, ak:

- vypozi€iavatel pravdepodobne v plnom rozsahu nesplati svoje Uverové zavazky voci Uverovej institucii, jej
materskému podniku &i niektorému z jej dcérskych podnikov bez toho, Ze by sa Uverova institucia uchylila ku
krokom, ako je realizacia zaistenia (ak existuje), alebo

- finanéné aktivum je viac nez 90 dni po splatnosti.

Fond ma za to, ze finan€né aktivum nesie nizke Uverové riziko, ak je Uverovy rating protistrany rovnocenny s globalne
vnimanou definiciou ,investiéného stupria“. Fond ma za to, Ze ide o rating Baa3 spolo¢nosti Moody’s.

12-mesacné ECL su Casti ECL, ktoré vyplyvaju z udalosti zlyhania diznika, ktoré mézu nastat v priebehu 12 mesiacov
od datumu vykézania (alebo v kratSej lehote, ak je o6akavana Zivotnost nastroja kratSia nez 12 mesiacov).

Maximalne obdobie uvazované pri odhadovani ECL zodpoveda maximalnej zmluvnej lehote, pocas ktorej je Fond
vystaven Uverovému riziku.
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Znizenie hodnoty (pokraovanie)
Vykazovanie ECL

ECL st odhady Gverovych strat vaZené pravdepodobnostou. Uverové straty st ocefiované ako stéasna hodnota
vSetkych hotovostnych deficitov (t. j. rozdiel medzi hotovostnymi tokmi splatnymi danému subjektu v sulade so
zmluvou a hotovostnymi tokmi, ktorych priliv Fond o¢akava).

ECL su diskontované s pouzitim efektivnej urokovej sadzby finanéného aktiva.
Uverovo znehodnotené financné aktiva

Ku kazdému datumu vykazania Fond posudi, ¢i su finanéné aktiva ocenené v zostatkovej hodnote uUverovo
znehodnotené. Finan¢né aktivum je ,uverovo znehodnotené®, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré
mali 8kodlivy dopad na odhadované buduce finanéné toky finanéného aktiva.

Skutocnost, Ze je finanéné aktivum Uverovo znehodnotené, potvrdia nasledujuce sledovatelné udaje:
- vyznamné finan¢né tazkosti na strane vypoziciavatel'a alebo vystavovatel’a,

- porusenie zmluvy, ako je omesSkanie alebo viac nez 90 dni po splatnosti alebo

- je pravdepodobné, Ze vypoziciavatel’ vyhlasi bankrot alebo int finanéni reorganizaciu.

Vykazanie opravnych poloZiek pre ECL vo Vykaze o finanénej situacii
Opravné polozky pre finanéné aktiva oceriované v zostatkovej hodnote si odpocitané z hrubej Uétovnej hodnoty aktiv.
Odpisy

Hruba uétovna hodnota finanénych aktiv je odpisana, ked Fond primerane neofakava, Ze ziska finanéné aktivum
spat ako celok alebo jeho Cast.

Oducétovanie

Fond oductuje finanéné aktivum, ked vyprsia zmluvné prava k pefiaznym tokom z prislu§ného aktiva, alebo prevedie
prava na ziskanie zmluvnych penaznych tokov v ramci transakcie, v ktorej su zasadne vSetky rizika a odmeny
vyplyvajuce z vlastnictva prisluSného aktiva prevedené alebo v ktorych Fond neprevadza ani si neponechava v
podstate vSetky rizika a prospech suvisiaci s jeho vlastnictvom a neponechava si ani kontrolu nad finanénym aktivom.

Pri oductovani finanéného aktiva je rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou aktiva (alebo u¢tovnou hodnotou priradenou k Casti
aktiva, ktora je oduc¢tovana) a ziskanou Uhradou (vratane pripadného nového ziskaného aktiva po odpocitani nového
prevzatého zavazku) vykazany do hospodarskeho vysledku. Pripadny trok z takych prevedenych finanénych aktiv, ktory
je vytvoreny Fondom alebo ktory si Fond ponecha, je vykazany ako samostatné aktivum alebo zavazok.

Fond vstupuje do transakcii, v ktorych ramci prevadza aktiva vykdzané vo svojom vykaze o finan¢nej situacii,
ponechava si vSak v podstate vSetky rizikd a odmeny suvisiace s prevadzanym aktivom alebo jeho ¢astou. Ak si
Fond ponecha vSetky alebo v podstate vSetky rizikd a odmeny, nie su prevadzané aktiva oductované. Prevody aktiv
pri zachovani vSetkych alebo v podstate vSetkych rizik a odmien zahffiaju operacie predaja a spatného nakupu.

Fond oductuje finanény zavazok, ked su splnené €i zruSené zavazky Specifikované v zmluve alebo ak vyprsi ich
platnost. Pri oductovani finanéného zavazku je rozdiel medzi Uétovnou hodnotou vysporiadaného finanéného
zavazku a zaplatenou Uhradou (vratane pripadnych nepenaznych aktiv alebo prevzatych zavazkov), zauctovany do
hospodarskeho vysledku.

Cisty zisk/strata z finanénych nastrojov v realnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty
Cisty zisk/strata z finanénych nastrojov v realnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty zahftia vetky realizované
i nerealizované zmeny v realnej hodnote a kurzové rozdiely, ako aj urokovy prijem a prijem z dividend ziskany

v sUvislosti s tymito finanénymi nastrojmi.

Cisty realizovany zisk/strata z finanénych nastrojov v realnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty je vypogitany
s pouzitim metddy priemernych nakladov.

Zasady platné pred datumom 1. januara 2018
Nederivatové finanéné aktiva

Fond zalétuje finanéné aktivum alebo finanény zavazok len v pripade, Ze sa stane stranou zmluvnych ustanoveni o
prislu§nom nastroji. Nakupy alebo predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduju dodavku aktiv v uréitom ¢asovom ramci,
ktory je vSeobecne stanoveny nariadenim alebo dohovorom na trhu, su vykazané k datumu obchodovania, t. j. k
datumu, kedy fond uskuto&nil nakup alebo predaj aktiva. Dalsie finanéné aktiva a finan&né zavézky su vykazované
k datumu, kedy vznikli.

32



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Poznamky k ucétovnej zavierke
Za rok konéiaci dna 31. decembra 2018

3.5

358

359

3.6

Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)
Finanéné aktiva a finanéné zavazky (pokracovanie)

Zasady platné pred datumom 1. januara 2018 (pokracovanie)

Finan¢né aktiva a finan¢né zavazky v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty su prvotne vykazané v realnej
hodnote a ich transakéné naklady su vykazané do zisku alebo straty. Financéné aktiva alebo finanéné zavazky, ktoré
nie su ocenené v redlnej hodnote a vykazované do zisku alebo straty, su prvotne vykézané v realnej hodnote zvySenej
o transak¢né naklady, ktoré su im priamo priraditelné pri akvizicii alebo vystaveni.

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su zapocitané a Cista suma je vykazana vo vykaze o finan€nej situacii, ak ma
fond aktuélne zakonne vynutitelné pravo na zapocitanie vykazanych sum a ak je zdmerom ich cista uhrada alebo
realizacia aktiva a zaroven uhrada zavazku.

Oductovanie

Finan¢éné aktivum (alebo kde je to na mieste ¢ast finanéného aktiva) je oductované, ak:

e  vyprsalo pravo na ziskanie penaznych tokov z prisluSného aktiva alebo

e fond previedol pravo na ziskanie peniaznych tokov z prislusného aktiva alebo prevzal povinnost ziskané
pefiazné toky bez zasadného omeskania plne uhradit tretej strane na zaklade dohody o ,prefakturovani, a

e a)fond bud previedol v podstate vSetky rizika a odmeny z aktiva alebo b) fond nepreviedol ani si neponechal v
zasade vSetky rizika a odmeny z aktiva, previedol v§ak kontrolu nad aktivom.

Fond oductuje finanény zavazok, ak je povinnost vyplyvajuca z tohto zavazku splnena, zruSena alebo skonéi jej
platnost.

Klasifikacia
Fond klasifikuje svoje finan¢éné aktiva a finanéné zavazky, ako su uvedené nizsie, v sulade s IAS 39.

Finanéné aktiva v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty:
¢ v redlnej hodnote vykazané do zisku alebo straty pri po¢iato€nom oceneni — dlhové nastroje a vzajomné fondy.

Finan¢né aktiva v zostatkovej hodnote:
¢ hotovost a pefiazné ekvivalenty a pohladavky.

Hotovost a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost v banke so zmluvnou splatnostou tri mesiace

alebo kratSou. Finan¢né zavazky v zostatkovej hodnote:
¢ Vydané dlhopisy
¢ Ostatné zavazky — iné zavazky.

Nederivatové finanéné zavazky

Fond prvotne oceriuje vystavené dlhové cenné papiere a podriadené zavazky k datumu ich vzniku. VSetky ostatné
finanéné zavazky (vratane zavazkov vykazanych v realnej hodnote do zisku a straty) su prvykrat zauctované
k datumu dohodnutia obchodu, ked' sa Spolo€nost stane stranou zmluvnych ustanoveni pre prislusny nastroj.

Fond oductuje finanény zavazok, ked su splnené ¢&i zruSené zavazky Specifikované v zmluve alebo ak vyprsi ich
platnost.

Zapocitanie

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su zapocitané a Cistd suma je vykazana vo vykaze o finanéne;j situacii v pripade
a len v pripade, Ze ma fond zékonne vynutitelné pravo na zapocitanie takych sum a ak je zamerom ich ¢ista uhrada
alebo realizacia aktiva a zaroven Uhrada zavazkov.

Prijmy a vydavky su vykazované v ¢istej hodnote pri ziskoch a stratach z finanénych nastrojov vo FVTPL, ziskov
a strat z restituénych kupoénov a kurzovych ziskov a strat.

Spatne odkupitel'né akcie

Fond klasifikuje vystavené finanéné nastroje ako finanéné zavazky alebo kapitalové nastroje v sulade s obsahom
zmluvnych dohdéd prislu$nych nastrojov. Podfondy vystavuju ku kazdému datumu vysporiadania definovanému ako
31. december kazdého roka spatne odkupitelné akcie, ktoré su spatne odkupitelné podla rozhodnutia drzitela ku
kazdému obchodnému driu, ako je definovany vyssie. Tieto akcie su klasifikované ako finanéné zavazky. Spatne
odkupitelné akcie je mozné kedykolvek vratit do podfondov za hotovost zodpovedajucu pomernému podielu Cistej
hodnoty aktiv podfondu pripisatefnému prisluSnej triede akcii. Spatne odkupitelné akcie su ocefiované sumou
spatného odkupenia, ktora je splatna k datumu vykazu o finan¢nej situacii, ak by drzitel' uplatnil svoje pravo vratit
akcie spat do podfondov.
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Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Spétne odkupitelné akcie (pokracovanie)

Spatne odkupitelné akcie su emitované a spatne odkupované podla rozhodnutia drzitela za ceny zaloZzené na Cistej
hodnote aktiv podfondov na akciu v okamihu emisie alebo spatného odkupenia. Cista hodnota aktiv podfondov je
vypocitana vydelenim &istych aktiv pripisatelnych drziteflom kazdej spatne odkupitelnej akcie celkovym poctom
neuhradenych spatne odkupitelnych akcii. V sulade s ustanoveniami predpisov podfondov su investi¢né pozicie
ocenované raz ro¢ne k datumu 31. decembra na zaklade poslednej dostupnej predajnej ceny s cielom stanovenia
Cistej hodnoty aktiv na akciu pre Upisy a spatné odkupenia.

Zdanenie

Na zaklade ustanovenia aktualnej maltézskej finanénej legislativy su kolektivne investi¢né programy pre dafové
Ucely definované ako ,predpisané” alebo ,nepredpisané“ fondy. Kolektivny investi€ny program, ktory uvadza, ze
hodnota jeho aktiv situovanych na Malte je nizSia nez osemdesiat pat percent hodnoty jeho celkovych aktiv, je
povazovany za nepredpisany fond. Na tomto zaklade sa Fond na ucely maltézskej dane z prijmov kvalifikuje ako
nepredpisany fond.

Z toho dévodu by Fond nemal podliehat maltézskej dani z prijmov, ak ide o prijem alebo zisk, ktory vytvori, s
vynimkou pripadného zisku z nehnutelnosti situovanych na Malte. Kapitalové zisky, dividendy, urok a pripadny
dal$i prijem zo zahrani€nych investicii drzanych Fondom v8ak mézu podliehat dani uvalenej dotknutou krajinou
pbévodu a tato daf nemusi byt podfa maltézskeho narodného dariového prava vratna Spolo¢nosti alebo jej clenom.
Podfondy nie su pravnickymi subjektami, takze dan je uvalena na Fond, a to vratane podfondov.

Clenovia so sidlom na Malte

Kapitalové zisky realizované investormi so sidlom na Malte mézu v pripade spatného odkupenia, likvidacie alebo
zru$enia jednotiek podliehat zrazkovej dani vo vyske 15 %. Investori so sidlom na Malte vS§ak m6zu poziadat Fond,
aby nevykonala odpocet spominanej 15 % zrazkovej dane, pricom v takom pripade musi investor vykazat prislusné
zisky vo svojom dariovom priznani a bude podliehat dani v obvyklej sadzbe dane z prijmu.

Clenovia, ktori nemaju sidlo na Malte

Zisk, ktory vznikne ¢lenom, ktori nemaju sidlo na Malte, pri prevode akcii (vratane spatného odkupenia) alebo pri
rozdeleni v pripade likvidacie Spolo¢nosti, by nemal podliehat dani na Malte, ak budu uspokojené urcité podmienky.

Prevod akcii (vratane spatného odkupenia) a pripadné rozdelenie v pripade likvidacie Spolo¢nosti méze viest k vzniku
danového zavazku pre Elenov, ktori nemaju sidlo na Malte, a to v sulade s dafovym rezimom platnym v ich prislusnych
krajinach zalozZenia, vytvorenia, sidla, ob¢ianstva, narodnosti ¢i pobytu alebo v inej zodpovedajucej jurisdikcii.

Format uctovnej zavierky
V zmysle ods. 3 § 3 tretej prilohy zakona o spolo¢nostiach z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) bolo
rozvrhnutie, zaradenie a odborné nazvoslovie poloziek auditovanej Uctovnej zavierky upravené podla zvlastnej

povahy Spoloénosti. Zisk a strata sa oznaduju ako vykaz o Uplnom vysledku.

Hotovost' a penazné ekvivalenty

Hotovost a pefiazné ekvivalenty uvedené vo vykaze o penaznych tokoch zahffiaju nasledujucu hotovost v banke:

V EUR 31.12. 2018 31.12. 2017
Alpha Quest SICAV p.l.c. 897 711 772174
Alpha Quest Balanced Fund 720 435 1221304
Alpha Quest Opportunity Fund 380 479 14 135 975
Akciovy kapital

Akciovy kapital Spolo€nosti je vykazovany vo forme zakladatelskych akcii. Zakladatelské akcie boli vystavené vo
vySke 1 EURO za investorsku akciu a s kazdou akciou je spojeny jeden hlas. Ide o jedinu triedu akcii Spolo€nosti, s
ktorou je spojené hlasovacie pravo. Kmenové akcie triedy ,A“ s vystavené vo vySke 1 EURO za akciu a s tymito
akciami nie je spojené hlasovacie pravo.

K datumu 31. decembra 2018 a 2017 zahfnal vydany akciovy kapital Spolo¢nosti 1 100 EUR plne splatenych akcii,
ktoré boli upisané nasledovne:

- Joseph Xuereb 1 000 zakladatel'skych akcii s hlasovacim pravom,
- Fraternity Capital Limited 50 kmenovych akcii triedy ,A",
- Ovidiu Fer 50 kmeriovych akcii triedy ,A".

Celkova suma vyplaty dividend zo zakladatel'skych akcii a kmeriovych akcii triedy ,A* nesmie prekrogit sucet poplatku
za spravu a poplatku za vykonnost splatni podla podmienok dodatku s ponukou.
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7 Spatne odkupitelné akcie

Neuhradené spatne odkupitelné akcie su reprezentované ,akciami investora“ vydanymi samostatne pre kazdy
podfond. S akciami investora nie su spojené hlasovacie prava.

Maximalny pocet schvalenych akcii investora Fondu ¢ini pat miliard (5 000 000 000) akcii bez nominalnej hodnoty,
ktora by im bola priradena, ktoré mézu byt vydané ako akcie lubovolnej triedy reprezentujice podfondy.

Pohyb spatne odkupitelnych akcii v podfondoch v priebehu roka 2018 bol nasledujuci:

Alpha Quest Balanced Alpha Quest
Fund Opportunity Fund
Pocet akcii Pocet akcii
Saldo na zaciatku roka 7 954,47 20 466,07
Emisie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka 112,56 538,49
Spétné odkupenie spatne odkupitelnych akcii v priebehu - (4 875,00)
Saldo k datumu 31. decembra 2018 8 067,03 16 129,56

Stav spatne odkupitelnych akcii podfondov v priebehu roka 2017 bol nasledujuci:

Nazov podfondu Pocet akcii Hodnota spatne

odkupitefnych akcii
Alpha Quest Balanced Fund 7 954,466 8 316 708 EUR
Alpha Quest Opportunity Fund 20 466,073 24 173 884 EUR

Tieto akcie vyplynuli z upisov v priebehu prislusného obdobia, pri€om nedoslo k Ziadnym spatnym odkupeniam.

8 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su povazované za spriaznené, ak ma jedna zo stran schopnost kontrolovat druhu stranu alebo uplatfiovat’ na
tuto stranu vyznamny vplyv pri uskuto€fiovani finanénych alebo prevadzkovych rozhodnuti.

Identita spriaznenych stran

Fond ma vztah so spriaznenym stranami zahffiajucimi zakladajuceho akcionara, drzitela akcii triedy ,A“ a riaditela —
pana Josepha Xuereba, pana Franka Chetcuti Dimecha a pana Michala Kosaca. Pan Joseph Xuereb a pan Michal
Kosac su zaroven ¢Elenmi investiéného vyboru Fondu. Spolo¢nost a podfondy uzatvarali v priebehu roka tiez
transakcie medzi sebou.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Transakcie so spriaznenymi stranami uzatvorené v priebehu finanéného roka konéiaceho dfiom 31. decembra 2018 su
uvedené nizsie:

. Fondy Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity Fund uhradili kazdému z riaditelov a investiénému
vyboru poplatky vo vyske 8 850 EUR (2017: 15 00 EUR).

. Fondu Alpha Quest Balanced Fund vznikli poplatky za spravu vo vySke 439 155 EUR (2017: 191 053 EUR),
z ktorych 551 266 EUR (2017: 191 052 EUR) je este potrebné uhradit. Fondu dalej vznikli poplatky za vykonnost
vo vySke 2 692 436 EUR (2017: 145 699 EUR), z ktorych 1 216 522 EUR (2017: 360 190 EUR) je eSte potrebné
uhradit.

e  Fondu Alpha Quest Opportunity Fund vznikli poplatky za spravu vo vySke 122 804 EUR (2017: 346 427 EUR), z
ktorych 319 231 EUR (2017: 196 427 EUR) je este potrebné uhradit. Fondu dalej vznikli poplatky za vykonnost
vo vySke 856 331 EUR (2017: 1 177 765 EUR), z ktorych 1 216 522 EUR (2017: 360 190 EUR) je eSte potrebné
uhradit.

. Fond Alpha Quest Opportunity Fund previedol kupény v nominalnej hodnote 16 062 441 RON (ekvivalent
3447 542 EUR) (2017: 118 157 714 RON, ekvivalent 25 329 856 EUR) v prospech fondu Alpha Quest Balanced
Fund dfia 9. marca 2018. Naklady tychto kupénov €inili 11 193 515 RON (ekvivalent 2 402 506 EUR) (2017:
82 669 302 RON, ekvivalent 17 721 939 EUR). Fond Alpha Quest Balanced Fund previedol kupény v nominalne;j
hodnote 3 543 481 RON v prospech fondu Alpha Quest Opportunity Fund dna 12. marca 2018. Naklady tychto
kupdnov Cinili 1 884 345 RON (ekvivalent 464 192 EUR).

e Fond Alpha Quest Balanced Fund upisal 272 milionov CZK (ekvivalent 10 523 645 EUR) do svojich vlastnych
dlhopisov a spatne odkupil 20 miliénov CZK (ekvivalent 773 573 EUR) v priebehu roka 2018. Suma nesplatena
k datumu 31. decembra 2018 ¢&inila 252 miliénov CZK (ekvivalent 9 819 530 EUR). Pripisany Urok za tuto
transakciu €inil 953 263 CZK (ekvivalent 37 041 EUR).
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8 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

e  Fond Alpha Quest Opportunity Fund upisal 95 miliénov CZK (ekvivalent 3 669 855 EUR) (2017: 160 miliénov
CZK (ekvivalent 5 921 320 EUR) do Alpha Quest Balanced Fund a spatne odkupil rovnaké mnozstvo v priebehu
roka 2018. Pripisany urok za tato transakciu €inil 457 500 CZK (ekvivalent 17 777 EUR) (2017: 3 220 750 CZK,
ekvivalent 123 331 EUR).

eV roku 2017 upisal fond Alpha Quest Opportunity Fund 3 530,47 akcii fondu Alpha Quest Balanced Fund
v hodnote 4 000 000 EUR. Z toho 940 169 EUR bolo prevedené do Alpha Quest Balanced Fund po 31. decembri
2017. K datumu 31. decembra 2018 boli tieto akcie ocenené vo vyske 4 978 900 EUR (2017: 3 646 738 EUR).

e Na ucely spatného odkupenia restituénych kupoénov (uskuto¢riovaného SICAV menom podfondov) su vySky
pohladavok podfondov za SICAV nasledujlce:

Alpha Quest Balanced Fund — 3 619 083 EUR (2017: 3 486 122 EUR)
Alpha Quest Opportunity Fund — 5 709 EUR (2017: 6 285 209 EUR)

Za nakup restituénych kupénov menom podfondov SICAV ¢&ini suma dizna SICAV k datumu 31. decembra
2018 0 EUR a k datumu 31. decembra 2017 je uvedena nizSie:

Alpha Quest Balanced Fund — 2 191 021 EUR
Alpha Quest Opportunity Fund — 0 EUR

e Za nakup restituénych kupénov medzi podfondmi dizi fond Alpha Quest Balanced Fund fondu Alpha Quest
Opportunity Fund sumu 52 375 EUR.

e Uvadzaci poplatok spolo¢nosti Fraternity Capital Limited (drzitel' akcii triedy ,A“) u¢tovany fondu Alpha Quest
Balanced Fund ¢&inil 300 000 EUR a suvisiaca pohladavka k datumu 31. decembra 2018 Cinila 200 000 EUR.

e  Predaj 50 % podielu v spolo¢nosti TD Beta s. r. o. (riadené panom Michalom Kosacom, riaditefom) fondom
Alpha Quest Balanced Fund spolo¢nosti Astone Group Ltd (ktora je vlastnena a riadena Michalom Kosacom,
riaditefom). Predajna cena Cinila 149 313 914 (ekvivalent 5 789 563 EUR). Zisk z tejto transakcie ¢inil 2 850 000
CZK (ekvivalent 110 779 EUR).

. Fond Balanced Fund previedol pohladavku z Gverov za spolo¢nosti TD Beta s.r.o. vo vyske 15 426 433 CZK
(599 576 EUR) na SICAV (pozri poznamka 18).

e  Zaloha uhradené drzitelom akcii SICAV kategorie ,A“ a splatna k datumu 31. decembra 2018 fondu Opportunity
Fund ¢&inila 588 883 EUR.

e V priebehu roka oznamila spolo¢nost Alpha Quest Fund SICAV p.l.c. doCasnu dividendu vo vyske
4065 179 EUR (2017: 1 797 467) drzitefom akcii triedy ,A“. K datumu 31. decembra 2018 je v prospech
drzitelov akcii triedy ,A” splatna suma 2 801 917 EUR (2017: 0 EUR).

eV roku 2017 ma SICAV tiez uhradit fondu Alpha Quest Opportunity Fund sumu 604 130 EUR, ktort podfond
zaplati menom SICAV.

eV roku 2017 dosiahli zalohy uhradené SICAV drzitelom akcii triedy ,A* sumu 454 396 EUR.

Ak ide o transakcie so zakladajucimi akcionarmi a poznamku 6, je potrebné tiez uviest odkaz na Vykaz zmien vo
vlastnom kapitali.

9 Preskimanie finanénych rizik

Spolocnost je zalozena ako investi¢na spolo¢nost' s premenlivym akciovym kapitalom (SICAV), z €oho vyplyva, ze
v priebehu jej beznej obchodnej Cinnosti su v rozsiahlej miere vyuzivané finanéné nastroje. Typ finan€nych
nastrojov, do ktorych méze Fond investovat, je regulovany jej memorandom s ponukou a investiénymi
obmedzeniami v dodatku s ponukou.

Spolocnost je investinym nastrojom uréenym najma na dosahovanie réznych investi€nych cielov
prostrednictvom jej podfondov.

Investiény ciel

Investicnym ciefom oboch podfondov je dosiahnut zhodnotenie kapitalu primarne prostrednictvom investicii do
kupdnov predstavujucich pravo na nehnutelny majetok v Rumunsku s cielom umorenia takto ziskanych kupénov do
hotovosti alebo opatovného predaja takto ziskanych nehnutelnosti. Tieto investicie vychadzajuce z rozhodnutia
rumunskej viady — Narodnej komisie pre restituciu majetku (National Commission for Real Estate Indemnifications)
na zaklade zakona ¢. 165/2013 (dalej len ,rumunsky pravny poriadok®), ktoré sa tykaju opatreni na dokoncenie
procesu restiticie vo forme vecného plnenia alebo jeho ekvivalentu vo vztahu k nehnutelnostiam, ktoré boli
protipravne zabavené v priebehu komunistického rezimu v Rumunsku, v zneni ich neskorsich uprav.
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9.1

Preskimanie finan€nych rizik (pokracovanie)
Investiény ciel (pokracovanie)

Rumunsky pravny systém uvadza, ze ak nie je mozna vecna restiticia byvalym vlastnikom, Ziadost o restiticiu je
uspokojena udelenim nahrady vo forme kupoénov (dalej len ,Kupény“), pricom kazdy kupon ma hodnotu jedného
rumunského leu (RON 1). Od 1. januara 2017 mo6zu osoby, ktoré Kupdny dostanu, vyuzit' tieto Kupdny s ciefom
ziskania nehnutelnosti od Narodného fondu prostrednictvom verejnej aukcie alebo ich v lehote piatich (5) rokov mézu
previest na hotovost v maximalnej vyske 20 % nominalnej hodnoty Kupénov ro¢ne. Neexistuje ziadne Casové
obmedzenie na vyuzitie Kupdnov na ziskanie nehnutelnosti prostrednictvom verejnej aukcie.

Tieto Kupony budu ziskané na sekundarnom trhu od aktualnych vlastnikov prostrednictvom notarskej listiny spisanej
a registrovanej v Rumunsku.

Ak su kupény umorované na verejnych aukciach, podfond nevstupi do dohody o spoluvlastnictve a ziska len
jednotlivé nehnutelnosti ako celok. Cieflom podfondov je vSak spatné odkupenie kupdénov za hotovost. Od ziadneho
z ¢lenov investi€ného vyboru alebo spriaznenych stran nebude mozné ziskat ziadne Kupény.

Podfondy moZzu tiez investovat do viadnych a firemnych obligacii na rozvinutych trhoch.

Podfondy mézu tiez uzatvarat zmluvy s externymi bankami, ktoré hodlaju emitovat' produkty s pevnym prijmom, ktoré
suvisia s podkladovymi aktivami podfondu, a dalej emitovat’ cenné papiere s pevnym prijmom. Podfondy mézu ¢as
od ¢asu investovat nevyuzitd hotovost do dlhopisov a menovych swapov. Tieto investicie sa m6zu tykat ré6znych
subjektov na réznych trhoch alebo v réznych odboroch a v odliSnych zemepisnych lokaciach bez obmedzenia. V
zavislosti od trznych podmienok mézu podfondy tiez €as od €asu investovat’ v hotovosti alebo s vyuzitim nastrojov
penazného trhu s ciefom riadenia likvidity.

Podfondy su tiez vystavené trznému a kreditnému riziku a riziku likvidity. Tato poznamka predklada informacie o
expozicii podfondu na tieto rizik, ciele, zasady a proces pre ocefovanie a riadenie rizika a spravu kapitalu Fondu.
Dal$ie kvantitativne zverejfiované informacie su uvadzané naprie¢ touto uétovnou zavierkou.

Trzné riziko

Trzné riziko vznikne, ak zmeny devizovych kurzov alebo cien vlastného imania ovplyvriuju pozicie drzané Fondom.
Fond vo svojom pripade nepovazuje Urokovd sadzbu ani komoditné rizika za zasadné. Fond totiz neinvestuje do
cennych papierov, ktoré vykazuju priamu citlivost na urokovu sadzbu, ani do komodit.

Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, Ze realna hodnota buducich trznych tokov finanéného nastroja bude fluktuovat' z dévodu zmien
v trznych cenach (inych nez tych, ktoré vyplynu z drokového rizika alebo menového rizika), ¢i uz su tieto zmeny
sposobené faktormi Specifickymi pre dany nastroj alebo jeho vystavitelov alebo faktormi ovplyviiujacimi finanéné
nastroje obchodované na trhu. VSetky cenné papiere predstavuju riziko straty kapitalu.

Podfondy nie su vystavené riziku trznej ceny, ktoré vyplyva z ich investicii do rumunskych restitu¢nych kupénov. Fond
Alpha Quest Balanced Fund investuje do restitu¢nych kuponov, ktoré nepodliehaju cenovému riziku. Fond Alpha
Quest Opportunity Fund investuje do restituénych kupoénov a do fondu Alpha Quest Balanced Fund. Podfondy drzia
tiez dlhopisy investicie fondu, ktoré su vystavené cenovému riziku.

K datumu 31. decembra 2018 bola realna hodnota dlhopisov a investicii fondu vystavenych cenovému riziku
nasledujuca:

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Opportunity Balanced Opportunity

Fund Fund Fund Fund

2018 2018 2017 2017

EUR EUR EUR EUR

Dlhopisy 9 819 530 3 674 900 - -
Investicie fondu - 4 978 900 - 3674738
9 819 530 8 653 800 - 3674738

Analyza citlivosti

Ak by k datumu 31. decembra 2018 vzrastli/poklesli ceny o 1 %, pricom by dalSie premenné zostali
konstantné, narast/pokles hodnoty Eistych aktiv pripisatelny drzitefom spatne odkupitelnych uéastnickych
podielov by €inil (+98 195/-98 195) EUR pre fond Alpha Quest Balanced a (+81 094/-81 094) EUR pre fond
Alpha Quest Opportunity Fund.

37



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Poznamky k ucétovnej zavierke
Za rok konéiaci dna 31. decembra 2018

Preskimanie finan€nych rizik (pokraovanie)

Trzné riziko (pokracovanie)

Menové riziko

Fond investuje do aktiv, ktoré mézu byt vyjadrené v menéach inych nez EUR, ktoré je jej funkénou menou. Fond je
vystavena riziku, ze vymenny kurz EUR oproti inym menam sa moze zmenit' takym spésobom, Ze to bude mat
nepriaznivy dopad na jej Cistu hodnotu aktiv.

Celkova ¢ista expozicia fondu voci devizovym kurzom k datumu vykazania bola nasledujuca:

Vsetky sumy uvedené v EUR pre fond Alpha Quest Balanced Fund:

31.
decembra
2018

Rumunsky leu

Ceska koruna

Americky dolar
31.

decembra
2017

Rumunsky leu

Ceska koruna

Hotovost’ a
penazné
ekvivalenty

87914
560 642
10 797
Hotovost a
penazné
ekvivalenty
2030

718 306

Finanéné aktiva vo Vnutro- Pohladavky Celkova 5 % expozicie

FVTPL/ podnikové vodéi vlade Cista
Restitu¢né salda expozicia
kupoény/splatné
dlhopisy

39282971 4137 763 231408 43 740 056 2187 003

(29 160 459) 2311640 - (26288177) (1314 409)

- - - 10 797 540

Financné aktiva vo Vnutro-podnikové Celkova &ista 5 % expozicie
FVTPL/ salda expozicia
Restituc¢né
kupcf;rny/splatné
34 446 509

359576 37808 115 1890 406

(31 358 955) 84 188 (30 556 461) (1 527 823)

Vsetky sumy uvedené v EUR pre fond Alpha Quest Opportunity Fund:

31. decembra Hotovost’ a Finanéné aktiva Vnutropodnikov Pohladavky Celkova cista 5 % expozicie
2018 penazné \Ye] é voci vlade expozicia
ekvivalenty  FVTPL/restituéné salda
kupony
Rumunsky leu 137 980 13 215520 6 981 330 251053 20585883 1029 294
Ceska koruna 2534173 1343576 (4 243 315) - (365 566) (18 278)
31. Hotovost a  Financ¢né aktiva vo Vnutro-podnikové Celkova Cista 5 % expozicie
decembra pefiazné FVTPL/ salda expozicia
2017 ekvivalenty Restituéné
kupony/splatné
dlhnnicv
Rumunsky leu 2 059 896 391 452 7136546 9587 894 479 395
Ceska koruna 1346 044 - 587 360 1933404 96 670
Vsetky sumy uvedené v EUR pre fond Alpha Quest Fund SICAV p.l.c.:
31. decembra Hotovost a Po6zicky a Vnutropodnikov Celkova éista 5 % expozicie
2018 penazné nabehnuty é expozicia
ekvivalenty urok salda
Rumunsky leu 114 530 - (11 119 092) (11 004 562) (550 228)
Ceska koruna 202 560 604 943 1931675 2739178 136 959
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9 Preskimanie finan€nych rizik (pokraovanie)
9.1 Trzné riziko (pokracovanie)

MenoVé riziko (pokracovanie)

31. decembra Hotovost a Poézicky a  Vnutropodnikové  Celkova cista 5 % expozicie
2017 penazné nabehnuty salda expozicia
ekvivalenty urok
Rumunsky leu 169 896 6054 111 (9 228 748) (3044 751) (150 238)
Ceska koruna 587 360 - (587 360) - -

Ak by k datumu 31. decembra 2018 a 2017 boli vymenné kurzy o 5 % vysSie (nizSie) v porovnani k EUR, priCom by
dalSie premenné zostali konstantné, narast/(pokles) hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitefom spatne odkupitelnych
ucastnickych podielov by bolo mozné vypocitat v sulade s vy$3ie uvedenou tabulkou.

9.2 Uverové riziko

Kreditné riziko je riziko, Ze protistrana finanéného nastroja nebude schopna plnit svoj zavazok alebo povinnost, ku
ktorému sa zaviazala vo vztahu k Fondu, ¢o povedie ku vzniku finan¢nej straty pre Fond. Vyplyva to v zasade z
drzanych dlhovych papierov a tiez z hotovosti a penaznych ekvivalentov a pohladavok. Na uc€ely podavania sprav o
riadeni rizik Fond uvazuje a agreguje vSetky prvky vystavenia sa Uverovému riziku (ako je riziko zlyhania diznika,
riziko krajiny a sektorové riziko).

Zasady Fondu tykajuce sa Uverového rizika su do velkej miery koncentrované do vztahu k rumunskej viade, u ktorej
je vnimané velmi malé riziko neplnenia. Uverové riziko je §tvrtro&ne monitorované predstavenstvom a investiénym
vyborom v stlade so zavedenymi zasadami a postupmi. Cinnost Fondu méZe viest ku vzniku vysporiadacieho rizika.
sVysporiadacie riziko" je riziko straty z dévodu zlyhania schopnosti prevazne rumunskej vlady dodrzat’ svoj zavazok
dodat hotovost podla zmluvnej a zakonnej dohody.

Restituéné kupény

Fond ma v drzani nesporné a likvidné pohladavky voéi rumunskému Statu vo vysSkach vyslovne uvedenych
v restitucnych listoch a rozhodnutiach o nahrade. Rumunské pravo zavadza lehoty pre miestne subjekty na schvalenie
alebo odmietnutie narokov na nahradu. Legislativa zarovel zavadza pokuty za poruSenie legislativy, vratane
neschopnosti pinit' lehoty pre nahradu. Podfond pravidelne monitoruje novelizacie legislativy, ktoré sa tykaju procesu
poskytovania nahrad.

Hotovost' a pefazné ekvivalenty

Hotovost' a penazné ekvivalenty podfondov su drzané v organizaciach J&T Banka a Raiffeisen Romania Bank.
Uverovy rating organizacie Raiffeisen Romania Bank je Baa3 agentury Moody’s, zatial ¢o J&T Banka nebola
ohodnotena Ziadnou ratingovou agenturou.

9.2.1 Sumy vyplyvajuce z ECL

Znizenie hodnoty hotovosti a pefaznych ekvivalentov a zostatkov zo strany podfondov bolo ocenené na zaklade 12-
mesacnej oCakavanej straty a odraza kratke lehoty splatnosti tychto expozicii. Fond ma za to, Ze tieto expozicie nesu
nizke uverové riziko zalozené na externych uverovych hodnoteniach protistran.

Fond monitoruje zmeny uverového rizika tychto expozicii tak, Ze sleduje zverejnené externé hodnotenia
Uveruschopnosti protistran. Pri prvom pouziti IFRS 9 k datumu 1. januara 2018 Fond nevykazal rezervy na znizenie
hodnoty a tento stav sa nezmenil ani v priebehu roka konciaceho diiom 31. decembra 2018, pretoze toto zniZenie
hodnoty bolo povaZzované za nepodstatné.

Fond ziskava restitu¢né kupony so zlavou a ocenuje aktiva v zostatkovej hodnote. Predstavenstvo monitoruje kazdu
zmluvu s rumunskou vliadou s cielom zaistenia, Ze je 20 % vyro¢nej restitucie hradené v€as. Do dneSného datumu
boli vSetky restitucné kupony ziskané k datumu ich splatnosti a Fond UspeSne inkasovala zodpovedajucu hotovost.
K datumu vykazania tejto uctovnej zavierky Fond nadalej povazuje rumunsku viadu za protistranu s ,extrémne nizkym
rizikom®.

9.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikne, ak Spolo¢nost alebo podfond &eli tazkostiam z dévodu neschopnosti rychlo predat niektortd zo
svojich investicii za cenu blizku realnej hodnote.
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9.2

9.3

10

Uverové riziko (pokracovanie)

Riziko likvidity

Fond pravidelne sleduje stav svojej likvidity. Spatne odkupitelné akcie su spatne odkupované na zZiadost podfa
rozhodnutia ich drzitefa za predpokladu, Ze je Ziadost o spatné odkupenie doru¢ena prislusnym podfondom tri
pracovné dni pred prislusnym datumom vysporiadania, a ak s tym Fond suhlasi, budu vysporiadavané ku kazdému
datumu vysporiadania, ktoré je definované ako 31. decembra kazdého roku.

Riaditelia mézu obmedzit celkovy pocet akcii investora, ktoré mézu byt spatne odkipené k fubovolnému datumu
vysporiadania, na 10 % neuhradenych akcii investora v fonde. V pripade, Ze kedykolvek v priebehu datumu
vysporiadania ddjde k dosiahnutiu tohto limitu, m6zu riaditelia odlozit dalSie pokyny na spatné odkupenie ziskané v
priebehu tohto datumu vysporiadania do doby, ked celkovy pocet zZiadosti o spatné odkupenie ziskanych v priebehu
tohto datumu vysporiadania bude znovu Cinit menej nez 10 % neuhradenych akcii investora v ramci fondu.

Zostatok akcii investora, ktoré nie su k prisluSnému datumu vysporiadania spatne odkupené z dévodu limitu
uvedeného vySSie, budu spatne odkupené k nasledujucemu datumu vysporiadania za predpokladu, Ze riaditelia si
uchovaju pravomoc odloZit' odkipenie aZ do vysporiadania pévodnych pokynov na spatné odkupenie. Ziadosti
o spatné odkupenie, ktoré budu odlozené na nasledujuci datum vysporiadania, budd mat prednost pred ziadostami
o spatné odkupenie prijaté k takému datumu vysporiadania.

Alpha Quest Balanced Fund

Dria 22. decembra 2016 ponukol podfond sukromny dlhopis vo vyske 500 milionov CZK. V roku 2016 vydal podfond
460 miliénov CZK, z ktorych 160 milionov CZK (5 921 320 EUR) bolo upisané fondom Alpha Quest Opportunity
Fund. Fond Alpha Quest Opportunity predal tieto dlhopisy tretim stranam v priebehu obdobia a na konci roka 2017
neexistoval Ziadny neuhradeny zostatok. Dria 27. decembra 2017 podfond dalej ponukol a emitoval dlhopisy vo
vySke 340 milionov CZK. Dria 8. januara 2018 podfond dalej ponukol a emitoval dlhopisy vo vySke 200 miliéGnov
CZK. Datum splatnosti dlhopisov k datumu 22. decembra 2021 s fixnymi roénymi kupénmi vo vyske 4,5 %.

Podfond je vlastnikom rumunskych restituénych listov (,kupénov*) vydavanych rumunskym Statom. V januari
2017 zacalo Rumunsko vyplacat nominalnu hodnotu kupénov (1 kupén = 1 RON) v piatich vyro€nych platbach
(20 % nominalnej hodnoty kazdy rok, t. j. 0,20 RON za kupon). Vynosy z platieb uskuto€nenych statom budu
pouzité na uspokojenie uhrad kupénov, ktoré je vystavitel povinny vyplacat.

Alpha Quest Opportunity Fund

Fond Alpha Quest Opportunity je tiez drzitefom restituénych kuponov. Stav likvidity fondov je pravidelne
monitorovany, ako je to uvedené v odseku vysSie.

Vsetky ostatné zavazky Podfondov su splatné za dobu kratSiu nez jeden rok.
Informacie o realnej hodnote
Hierarchia reéalnej hodnoty

Fond meria realne hodnoty s pouzitim nasledujucej hierarchie realnych hodnét, ktora odraza vyznam vstupov
pouzitych pri vykonavani merania:

. Uroveh 1: Kétovana trzna cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

. Uroven 2: Ocefovacie techniky zaloZené na sledovatelnych vstupoch, & uZ priamo (t. j. ako ceny) alebo
nepriamo (t. j. odvodene od cien). Tato kategdria zahffia nastroje ocefiované pomocou kétovanych trznych
cien na aktivnych trhoch podobnych nastrojov, kétované ceny pre identické alebo podobné nastroje na
trhoch, ktoré su povazované za menej nez aktivne, alebo dalSie techniky ocefovania, kde su vietky
vyznamné vstupy priamo &i nepriamo sledovatelné z udajov trhu.

. Uroveh 3: Ocefovacie techniky s pouZitim vyznamnych nesledovatelnych vstupov. Této kategéria zahffia
vSetky nastroje, pri ktorych ocenovacia technika zahffia vstupy nezaloZené na sledovatelnych udajoch a
kde nesledovatelné vstupy maju vyznamny dopad na ocenenie prislusného nastroja. Tato kategéria
zahfna nastroje, ktoré su ocenované na zaklade kétovanych cien pre podobné nastroje, ak si pozadované
vyznamné nesledovatelné Upravy alebo predpoklady, aby odrazili rozdiely medzi nastrojmi.
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10 Informacie o realnej hodnote (pokracovanie)

Hierarchia realnej hodnoty(pokracovanie)

31.12.2018
Podfondy Mena Kolektivny ~ Dlhové cenné  Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3
investicny papiere
program drzané
Alpha Quest EUR - 9819 530 - 9819 530
Balanced Fund
Alpha Quest
Opportunity Fund EUR 4 978 900 3674900 - 8 653 800

Realne hodnoty inych finanénych aktiv a zavazkov sa priblizuju ich prisluSnym uc¢tovnym hodnotam.

31.12. 2017
Podfondy Mena Kolektivny Uroveri 1 Uroveh 2 Urovefi 3
investicny
program
Alpha Quest EUR - - - -
Balanced Fund
Alph t
pha Ques EUR 3646 738 ; 3646 738 ;

Opportunity Fund

K datumu 31. decembra 2018 €inila trzna hodnota dlhopisov vydanych fondom Alpha Quest Balanced Fund
39 168 448 EUR (2017: 31 141 045 EUR). Tato hodnota ma uroveri 1 v hierarchii realnej hodnoty.

11 Financné aktiva v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty

Fond Alpha Quest Balanced Fund investoval do dlhopisov, ktoré mali k datumu 31. decembra 2018 hodnotu
9819 530 EUR (2017: 0 EUR).

Dria 28. decembra 2017 fond Alpha Quest Opportunity Fund investoval 4 miliony EUR do fondu Alpha Quest Balanced
Fund. Hodnota tychto akcii k datumu 31. decembra 2018 ¢ini 4 978 900 EUR (2017: 3 646 738 EUR). Fond Alpha
Quest Opportunity Fund tiez investoval do dlhopisov. Hodnota tychto dlhopisov k datumu 31. decembra 2018 ¢ini
3674 900 EUR (2017: 0 EUR).

12 Restituéné kupény

Restituéné listy st vysledkom zakona &. 165/2013, ktory prijal rumunsky parlament v aprili 2013, v ktorého ramci
prechadza na nahradu vo forme vydavania kupénov, ktoré je mozné pouzit na nakup majetku predavaného na
aukciach, ktory bol skonfiSkovany v priebehu komunistického rezimu, alebo ich spatne odpredat za hotovost. Drzitel
kupdénov musi podstupit restituny proces s cielom vymeny kupénov za Géelovo viazany majetok alebo proces nahrady,
ak nie je restitucia v naturaliach mozna.

Ocerfovacou bazou vybranou na ocenovanie restituénych kupénov drzanych podfondmi bol pristup diskontovanej
hodnoty, pretoZe bol povaZovany za jediny aplikovatelny pristup s ohladom na charakteristiky aktiv a zameru
podfondov tazit z ekonomickych vyhod vyplyvajucich z aktiv vo forme ich spatného predaja prostrednictvom
forwardovych pohfadavok voéi rumunskému Statu, ktoré budu hradené v hotovosti v nasledujucich piatich rokoch
v zhodnych tranziach dosahujucich 20 % celkového poctu kupdnov, ktoré podfondy vlastnia. Bolo tiez predpokladané,
Ze tieto pohladavky budu uplatnené na zaciatku kazdého roku najneskér do 1. februara prislusného roku s tym, ze
hotovost bude dodana za 180 dni od datumu registracie pohladavky v Narodnom urade pre restiticiu majetku (,ANRP*)
v sulade s ustanoveniami rakuskeho zakona.

Na odhad diskontovanej hodnoty aktiv bola pouzitd metdda diskontovanych periaznych tokov. Na odvodenie su€asnej
hodnoty pefiaznych tokov, ktoré vyplyvaju z vyplatenia nahrad za kupény, ako je to uvedené vysSie, sa malo za to,
Ze zodpovedajucou diskontnou sadzbou by mala byt efektivna urokova sadzba.

V priebehu roka podfondy investovali do restitu¢nych kupénov, ako je to uvedené nizsie:
Alpha Quest Balanced Fund

Neuhradené zostatky v ramci tohto podfondu su uvedené nizsie. Nominalna hodnota neuhradenych kupénov k datumu 31.
decembra 2018 Cini 249 741 364 RON (ekvivalent 53 642 053) (2017: 249 218 834 RON, ekvivalent 53 425 406 EUR).
Naklady tychto kupénov Cinia 166 858 716 RON (ekvivalent 35 839 654 EUR) (2017: 168 819 427 RON, ekvivalent 36 190
067 EUR).

Alpha Quest Opportunity Fund
Neuhradené zostatky v ramci tohto podfondu su uvedené nizsie. Nominalna hodnota neuhradenych kupénov k datumu
31. decembra 2018 €ini 89 394 163 RON (ekvivalent 19 201 015 EUR) (2017: 2 624 932 RON, ekvivalent 564 854 EUR).
Naklady tychto kupénov €inia 57 211 923 RON (ekvivalent 12 288 576 EUR) (2017: 1 824 404 RON, ekvivalent 391 100
EUR).
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13

14

14.1

Restituéné kupény (pokracovanie)

Alpha Quest Opportunity Fund (pokracovanie)

Na zaklade vy3Sie uvedenych predpokladov a analyzy je diskontovana hodnota restitu¢nych kupénov fondu Alpha
Quest Balanced Fund odhadovana na 182 889 726 (2017: 174 680 477 RON) a fondu Alpha Quest Opportunity Fund
na 61 527 495 RON (2017: 1 826 046 RON), ktora bola nasledne prevedena na EUR, zakladnej meny podfondov,

s vyuzitim devizového kurzu k datumu vykazania.

Diskontovana hodnota restituénych kupénov k datumu 31. decembra 2018 je nasledujuca:

V EUR 31. december 2018
Alpha Quest Balanced Fund 39282971
Alpha Quest Opportunity Fund 13 215 520

Diskontovana hodnota restitu¢nych kupénov k datumu 31. decembra 2017 je nasledujuca:

V EUR 31. december 2017
Alpha Quest Balanced Fund 37 446 509
Alpha Quest Opportunity Fund 391 452

Vydané dlhopisy

Dna 22. decembra 2016 ponukol fond Alpha Quest Balanced Fund prostrednictvom verejnej ponuky nezaisteny
dlhopis vo vyske 500 milionov CZK. V roku 2016 vydal podfond 460 miliénov CZK, z ktorych 160 milionov CZK
(5 921 320 EUR) bolo upisané fondom Alpha Quest Opportunity Fund. Upis fondu Alpha Quest Opportunity Fund
bol v priebehu roka 2017 plne predany a na konci roka 2017 neexistoval Ziadny nevyrovnany zostatok. Urok
pripisany fondom Alpha Quest Opportunity v ramci tejto transakcie €inil 3 220 750 CZK (123 331 EUR). Dna 27.
decembra 2017 fond Alpha Quest Balanced Fund dalej vydal dihopisy vo vyske 340 miliénov CZK.

Splatny urok z dihopisov k datumu 31. decembra 2018 ¢inil 121 401 EUR (2017: 33 088 EUR).

Uétovna hodnota dlhopisov vystavenych k datumu 31. decembra 2018 je nasleduijtica:

2018 2017
Podrobnosti Suma (EUR) Suma (EUR)
Pociato€ny zostatok 31 358 955 -
Dlhopisy vydané v priebehu roka 7211727 30 155 282
Nerealizované kurzové straty v priebehu roka 286 905 1170585
Splatny urok 122 401 33088
Koneény zostatok 38 979 988 31 358 955

Fond Alpha Quest Opportunity Fund nevydal v roku/obdobi kongiacim 31. decembra 2018 a 2017 Ziadne dlhopisy.
Poplatky a ostatné zavazky

Poplatky za spravu

Alpha Quest Balanced Fund

Spolo¢nost ma pravo dostat poplatok za spravu vo vyske 3,5 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu roéne, ktory bude
vypocitany a hradeny raz ro¢ne.

Poplatky za spravu za dany rok/obdobie ¢inili 439 155 EUR (2017: 191 053 EUR). Poplatky splatné za vykazovany
rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 31. decembra 2018 Cinili
551 266 EUR (2017: 191 053 EUR)

Alpha Quest Opportunity Fund

Spolo¢nost ma pravo dostat poplatok za spravu vo vyske 1,5 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu ro¢ne, ktory bude
vypocitany a hradeny raz ro¢ne.

Poplatky za spravu za dany rok/obdobie €inili 122 804 EUR (2017: 346 427 EUR). Poplatky splatné za vykazovany

rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 31. decembra 2018 €inili
319 231 EUR (2017: 196 427 EUR).
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14 Poplatky a ostatné zavazky (pokracovanie)
14.2 Poplatky za vykonnost’
Alpha Quest Balanced Fund

Kazdy drzitel akcii investora bude podliehat poplatku za vykonnost splatného zakladajucim akcionarom s
ohladom na kazdé obdobie vypoctu. Za kazdy rok vypocétu sa bude poplatok za vykonnost rovnat 50 %
uvedeného narastu CHA na akciu investora (bez &asového rozli$enia poplatku za vykonnost, ktory je v danom
okamihu vypogitany) vynasobenému poétom akcii investora v emisii.

Poplatky za vykonnost za dany rok/obdobie &inili 2692 436 EUR (2017: 145 699 EUR). Poplatky splatné za
vykazovany rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za vykonnost k datumu 31.
decembra 2018 Cinili 2 838 135 EUR (2017: 145 699 EUR).

Alpha Quest Opportunity Fund

Kazdy drzitel akcii investora bude podliehat poplatku za vykonnost' splatného zakladajucim akcionarom s ohfadom
na kazdé obdobie vypoctu. Za kazdy rok vypoctu sa bude poplatok za vykonnost rovnat 25 % uvedeného narastu
CHA na akciu investora (bez asového rozliSenia poplatku za vykonnost, ktory je v danom okamihu vypogitany)
vynasobenému poctom akcii investora v emisii.

Poplatky za vykonnost za dany rok/obdobie ¢€inili 856 331 EUR (2017: 1177 765 EUR). Poplatky splatné za
vykazovany rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 31. decembra
2018 ¢inili 1 216 522 EUR (2017: 360 190 EUR).

14.3 Administrativny poplatok
Az do 17. Septembra 2018 mala spolo¢nost Amicorp Fund Services Malta Limited narok na administrativny

poplatok podl'a podmienky dohody pre kazdy podfond Spolo¢nosti. Administrator ma pravo dostat za kazdy
podfond nasledujuci poplatok:

Vyska CHA Administrativny poplatok
0 - 50 miliGnov EUR 10 000 EUR p.a.
Nad 50 milionov EUR 12 000 EUR p.a. plus 0,03% zo sumy presahujicej 50 miliénov EUR.

Novy administrator menovany 18. septembra 2018, Apex Fund Services (Malta) Limited, ma narok na
administrativny poplatok podla podmienok dohody pre kazdy podfond Spolo¢nosti. Administrator ma pravo dostat
za kazdy podfond nasledujuci poplatok vo vySke 12 000 EUR rocne alebo nizSie uvedenu sumu podla toho, ktora

bude vacsia:

Vyska CHA Administrativny poplatok
Do 100 milionov EUR 3 bazické kupony
Nad 100 miliénov EUR 2 bazické kupény

Administrativne poplatky za dany rok/obdobie Cinili za kazdy podfond 10 500 EUR (2017: 11 833 EUR). Poplatky
splatné za vykazovany rok/obdobie su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané administrativne poplatky
k datumu 31. decembra 2018 ¢&inili 4 000 EUR (2017: 11 833 EUR) za kazdy podfond.

14.4 Odmena auditorov

Navyse k poplatku za audit uvedenému vo vykaze ziskov a strat zahffiali dalSie sluzby poskytnuté v priebehu roka
auditorom nad ramec auditu darnové sluzby vo vyske 1 168 EUR.

14.5 Dalsie zavizky

31. decembra 2018

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest

SICAV p.l.c. Balanced Fund Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Roc¢ny splatny poplatok - 1500 1500
Splatné poplatky za poradenstvo - 4285 4285
Splatné dariové vydavky - 1180 1180
Ostatné splatné a ¢asovo rozliSené vydavky - 11732 24 199
- 18 697 31164

43



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Poznamky k ucétovnej zavierke
Za rok konéiaci dna 31. decembra 2018

14 Poplatky a ostatné zavazky (pokracovanie)

14.5 Dalsie zavizky (pokraéovanie)

31. decembra 2017 Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest
SICAV p.l.c. Balanced Fund Opportunity Fund

EUR EUR EUR
Roc¢né splatné poplatky - 1 000 1000
Splatny poplatok za vyro&nu uétovnu zavierku - 1350 1350
Splatny poplatok za podavanie sprav - 875 875
Splatné dariové vydavky - 1 000 1 000
Splatné poplatky za poradenstvo - - 150 000
Splatny zriadovaci poplatok - - 20 000
Ostatné splatné a ¢asovo rozliSené vydavky 1180 5228 52 613
Dalsie pohladavky (5 900) (3350) (3350)
5280 1878 223 488

15 Urokovy vynos

Urokovy vynos fondu Alpha Quest Opportunity Fund sa sklada z pripisaného troku z dlhopisov. Celkovy Grokovy
vynos &inil 64 443 EUR (2017: 253 702 EUR). Urokovy vynos fondu Alpha Quest Balanced Fund sa sklada
z pripisaného uroku z dlhopisov, pdzi¢iek a bankovych vkladov. Celkovy drokovy vynos €inil 183 691 EUR (2017:
0 EUR). Urokovy vynos fondu Alpha Quest Funds SICAV plc sa sklada z pripisaného troku z dihopisov a bankovych

vkladov. Celkovy urok €inil 5 514 EUR (2017: 165 EUR).

16 Urokové naklady

Urokové naklady vznikajd v stvislosti s dihopismi vydanymi fondom Alpha Quest Balanced Fund (pozri poznamka 13)
a Cinia 1 735 198 EUR (2017: 822 861 EUR) za dotknuty rok/obdobie.

17 Ostatné prevadzkové vydavky

31. decembra 2018 Alpha Quest SICAV Alpha Quest Balanced Alpha Quest
p.l.c. Fund Opportunity Fund

EUR EUR EUR
Poplatok za vyro€nu uétovnu zavierku - 7 490 7750
Poplatky za poradenské sluzby - - 53 540
Bankové poplatky 296 1410 3261
Sprostredkovatelské poplatky 6 104 675 37179
Poplatok za podavanie sprav - 6 082 3450
Danové vydavky - 180 180
Poplatok za pravne sluzby - 52 545 50 205
Poplatok za umiestnenie - 371552 -
Provizie a ostatné poplatky - 18 369 78 850
Ostatné vydavky 7114 22 487 7678
7416 568 690 242 093

31. decembra 2017 Alpha Quest SICAV Alpha Quest Balanced Alpha Quest

p.l.c. Fund Opportunity Fund

EUR EUR EUR
Poplatok za vyro€nu ucétovnu zavierku - 1350 4 822
Poplatky za poradenské sluzby - - 200 000
Ro¢né poplatky - 1000 1000
Bankové poplatky 335 4 1325
Sprostredkovatelské poplatky 531 - 7 444
Poplatky za uschovu - 5122 -
Poplatok za podavanie sprav - 875 875
Servisné poplatky - 188 786 3937
Dariové vydavky - 1000 1000
Poplatok za pravne sluzby - - 14 279
Provizie a ostatné poplatky - 13 416 273911
Ostatné vydavky 4180 - 55 622
5 046 269 715 564 215
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Pézicky a nabehnuty urok

Dna 17. jula 2018 nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund 50 % podiel v spolo¢nosti TD Beta s. r. 0. Zaobstaravacia
cena sa skladala z kupnej ceny vo vyske 149 313 914 CZK (5 800 851 EUR) a z bezurocnej pbzicky postupenej
fondu Alpha Quest Balanced Fund vo vySke 6 426 433 CZK (249 599 EUR) s datumom splatnosti 31. decembra
2022. Fond Alpha Quest Balanced Fund nasledne predal svoj 50 % podiel v spolo¢nosti TD Beta s. r. 0 spolo¢nosti
Astone Group Limited. Na zaklade uznesenia predsednictva zo dia 23. decembra 2018 bolo rozhodnuté, Ze tato
pbzicka vo vyske 6 426 433 CZK bude postupena drzitelom, fondom Alpha Quest Balanced Fund, fondu Alpha Quest
Funds SICAV plc. P6zicky a uroky prijaté k 31. decembru 2018 v SICAV dosiahli 604 944 EUR.

Dnia 28. augusta 2018 nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund dlhopis vo vyske 9 000 000 CZK (349 977 EUR) od
spolocnosti TD Beta s. r. 0. s urokom vo vySke 5 % ro¢ne a so splatnostou dna 28. augusta 2018. Na zaklade

uznesenia predsednictva zo dfia 28. decembra 2018 bolo rozhodnuté, Ze tento dlhopis bude postupeny drzitelom,
fondom Alpha Quest Balanced Fund, fondu Alpha Quest Funds SICAV plc.

Nasledné udalosti

Nedoslo k ziadnym naslednym udalostiam, ktoré by mohli mat vyznamny dopad na U¢tovnu zavierku k datumu 1.
decembra 2018 a 2017.

45



KPMG

Portico Building
Marina Street
Pieta' PTA 9044
Malta

{+356) 2563 1000

Independent Auditors’ Report
To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

1 Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion

We have audited the financial statements of Alpha Quest Funds SICAV p..c. (the
“Company”) including those combined for all its sub-funds (the “financial statements™),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2018, the
statements of profit or loss and other comprehensive income, changes in net assets
aitributable to holders of participating redeemable shares, changes in equity and cash
flows for the year then ended, and notes, comprising significant accounting policies and
other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements:

(a) give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2018, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with International Financial Reporting Standards (“IFRS") as adopted by
the EU; and

(b} have been properly prepared in accordance with the provisions of the Companies
Act, 1995 (Chapter 386, Laws of Malta) (the "Act’).

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs").
Our responsibilities under those standards are further described in the Auditors'
responsibilities for the audit of the financial statements section of our report. During the
course of our audit, we maintained our independence from the Company in accordance
with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for
Professional Accountants, together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements in accordance with the Accountancy Profession (Code
of Ethics for Warrant Holders) Directive issued in terms of the Accountancy Profession
Act (Chapter 281, Laws of Malta) ("APA"), and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit
evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

The firm s registered as a A list of partners and directors
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Independent Auditors’ Report {(continued)

To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.i.c.

Key audit matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgement, were of most
significance in our audit of the financial statements of the current period (setected from
those communicated to the board of directors), and include a description of the most
significant assessed risks of material misstatement (whether or not due to fraud)
identified by us, including those which had the greatest effect on: the overall audit
strategy; the allocation of resources in the audit; and directing the efforts of the
engagement team. These matters were addressed in the context of our audit of the
financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

We summarise below the key audit matter, together with our response by way of the audit
procedures we performed to address that matter in our audit, and key observations
arising with respect to such risks of material misstatement.
Our audit approach to investments in restitution points

Accounting policy nofe 3.4 to the financial statements and note 12 for further disclosures

Investments in restitution points - €39,282,971 for Balanced Fund and €13,215,520 for
Opportunity Fund included in 'Restitution points' (combined amount; €52,498,491).

The investments in restitution points, which represent points awarded by the National
Authority for Property Restitution (an agency of the Government of Romania), is a
significant proportion of the net asset value of both sub-funds. We do not consider these
investments to be subject to a high risk of material misstatement resulting from
judgement, on the basis that the measurement of those points is not complex, and the
redemption value of each point is fixed. Notwithstanding the lower risk of material
misstatement, the procedures performed in relation to the investments in restitution
points are considered of most significance in our audit, as these involved a significant
audit effort.
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Independent Auditors’ Report (continued)

To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Key audit matters (continued)
OQur response

As part of our procedures in relation to the restitution points:

— we evaluated the Company's reconciliation showing the movement in the
investments in restitution points during the year, and:

+ in the case of acquisitions, we inspected, on a sample basis, the purchase
agreements and the title certificates for the restitution points acquired by the
sub-funds during the year, and

¢ inthe case of redemptions, we compared, on a sample basis, the documents
refating to the cash redemption of restitution points, issued by the National
Authority for Property Restitution with the relevant bank statement.

— we reconciled the porifolio of each sub-fund at the financial year-end date to a
staternent issued by the National Authority for Property Restitution.

— we evaluated the appropriateness of the model used to measure the carrying amount
of the investmenis in restitution points, applying the principles of the applicable
financial reporting framework.

— we evaluated the credit risk assessment of relevant jurisdiction by reference to the

country's credit rating, historical repayments and other external information.

We have no key observations to report, specific to this matter.
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Independent Auditors’ Report (continued)

To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Other information

The directors are responsible for the other information which comprises:
—- the ‘Directors, Officers and Other Information’;
— the ‘Report of the Directors’;
— the 'Statement of Directors’ Responsibilities’; and

— the 'Specific Disclosures’,
but does not include the financial statements and our auditors’ report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and, other
than in the case of the directors’ report on which we report separately below in our
‘Opinion on the Directors’ Report’, we do not express any form of assurance conclusion
thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
other information, and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the financial statements or our knowledge ohtained in the audit, or
otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed,
we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are
required to report that fact. We have nothing to report in this regard.
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Independent Auditors’ Report (continued)
To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Responsibilities of the directors for the financial statements

The directors are responsible for the preparation of financial statements that (a) give a
true and fair view in accordance with IFRS as adopted by the EU, and {(b) are properly
prepared in accordance with the provisions of the Act, and for such internal control as the
directors determine is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the directors are responsible for assessing the
Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern hasis of accounting unless the
directors either intend to liquidate the Company or to cease operations, or have no
realistic alternative but to do so.

The directors are also responsible for overseeing the financial reporting process.
Auditors’ responsibilities for the audit of the financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstaterment, whether due to fraud or error,
and to issue an auditors’ report that includes our opinion. ‘Reasonable assurance’ is a
high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with 1SAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can
arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate,
they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken
on the basis of these financial statements. In determining the overall audit approach, we
also assess the risks of material misstatement for each sub-fund, taking into account the
nature, likelihood and magnitude of such misstatements.

As part of an audit in accordance with 1ISAs, we exercise professional judgement and
maintain professional scepticism throughout the audit.
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Independent Auditors’ Report (continued)

To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Auditors’ responsibilities for the audit of the financial statements (continued)
We also:

+ |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for cne resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

=  Consider the extent of compliance with those laws and regulations that directly affect
the financial statements, as part of our procedures on the related financial statement
items. For the remaining laws and regulations, we make enquiries of directors and
other management, and inspect correspondence with the regulatory authority, as
well as legal correspondence. As with fraud, there remains a higher risk of non-
detection of other irregularities (whether or not these relate to an area of law directly
related to the financial statements), as these may likewise involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal controls.

=  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

= Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the directors.

= Conclude on the appropriateness of the directors' use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
refated disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate,
to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease {o continue as a going concern.
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Independent Auditors’ Report (continued)
To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c..

Auditors’ responsibilities for the audit of the financial statements (continued)

+ Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the directors regarding, among other matters, the planned scope
and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies
in internal control that we identify during our audit.

We also provide the directors with a statement that we have complied with relevant ethical
requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and
other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where
applicable, related safeguards.

From the matters communicated with the directors, we determine those matters that were
of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are
therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditors’ report unless
law or regutation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare
circumstances, we determine that a matter should not be communicated in our report
because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to
outweigh the public interest benefits of such communication.
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Independent Auditors’ Report (continued)
To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

2 Opinion on the Directors’ Report

The directors are responsible for preparing a directors’ report in accordance with the
provisions of article 177 of the Act.

We are required to consider whether the information given in the directors’ report for the
accounting period for which the financial statements are prepared is consistent with those
financial statements; and, if we are of the opinion that it is not, we shall state that fact in
our report. We have nothing to report in this regard.

Pursuant to article 179(3) of the Act, we are also required to:

* express an opinion on whether the directors’ report has been prepared in accordance
with the applicable legal requirements; and

» state whether, in the light of the knowledge and understanding of the entity and its
environment obtained in the course of our audit of the financial statements, we have
identified material misstatements in the directors’ report, giving an indication of the
nature of any such misstatements.

In such regards:

= in our opinion, the directors’ report has been prepared in accordance with the
applicable legal reqguirements; and

» we have not identified material misstatements in the directors’ report.
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Independent Auditors’ Report (continued)
To the Shareholders of Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

3 Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Matters on which we are required fo report by the Act, specific to public-interest
entities

Pursuant to article 179B(1) of the Act, we report as under matters not already reported
upon in our ‘Report on the Audit of the Financial Statements':

= we were first appointed as auditors on 22 March 2018 by the board of directors, and
subsequently reappointed by the shareholders at the Company’s general meeting for
the financial year ended 31 December 2018. The period of total uninterrupted
engagement is two years;

* our opinion on our audit of the financial statements is consistent with the additional

report required to be issued by the Audit Regulation (as referred to in the Act), and
provided to the board of directors ; and

* we have not provided any of the prohibited services as set out in the APA.

Matters on which we are required to report by exception by the Act

Pursuant to articles 179(10) and 179(11) of the Act, we have nothing to report to you with
respect to the following matters:

+ proper accounting records have not been kept; or
= the financial statements are not in agreement with the accounting records; or

+ we have not obtained all the information and explanations which, to the best of our
knowledge and belief, we require for the purpose of our audit.

The Principal authorised to sign on behalf of KPMG on the audit resulting in this
independent auditors’' report is Noel Mizzi.

=zl T

KPMG 30 April 2019
Registered Auditors
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Sprava nezavislych auditorov

Pre akcionarov spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

1 Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Stanovisko

Vykonali sme audit u¢tovnej zavierky spolo€nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (dalej
len ,Spolo¢nost®), vratane financnych vykazov kombinovanych pre vSetky jej podfondy
(dalej len ,uctovna zavierka®), ktoré zahffiaju vykaz o finan¢nej situacii k datumu 31.
decembra 2018, vykaz o zisku a strate a ostatnom Uplnom vysledku, zmeny v hodnote
Cistych aktiv pripisatelné drzitelom spatne odkupitelnych akcii, zmeny vlastného
kapitalu a pefiaznych tokov za roky konciace k uvedenym datumom a dalej poznamky
k uctovnej zavierke, vratane zhrnutia vyznamnych uctovnych zasad a dalSich
vysvetlujucich informacii.

Podla nasho nazoru prilozena uc¢tovna zavierka:

(a) podava verny a poctivy obraz o finanCnej situacii Spolo¢nosti k datumu
31. decembra 2018, o jej finanCnej vykonnosti a jej pefiaznych tokoch za rok
konciaci uvedenym datumom v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykaznictva (,IFRS") prijatymi EU a

(b) bola riadne zostavena v sulade s ustanoveniami zakona o spolo¢nostiach z roku
1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) (dalej len ,,Zakon®).

Vychodisko pre vyrok

Audit sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre audit (,ISA®). Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej popisana v kapitole
Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky naSej spravy. V priebehu nasho
auditu sme si uchovali nezavislost od Spolo¢nosti v sulade s Etickym kodexom pre
uctovnych znalcov vydanym Radou pre medzinarodné etické Standardy pre uctovnych
znalcov a s etickymi poziadavkami, ktoré sa vztahuju na nas audit uctovnej zavierky
v sulade so Smernicou pre uctovnu profesiu (Eticky kodex pre drzitela zaruk), ktora bola
vydana podla zakona a uc¢tovnu profesiu (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) (dalej
len ,APA®), a dalej sme splnili naSe dalSie etické zavazky v sulade s vySSie uvedenymi
poziadavkami. Verime, Zze podklady k auditu, ktoré sme dostali, su dostato€nym
a zodpovedajucim zakladom pre naSe stanovisko.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spoloénost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych fiiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina Street,
pridruzené k $vajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o G¢tovnickej Pieta, PTA9044, Malta.

Cooperative (,KPMG International®). profesii.
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Sprava nezavislych auditorov (pokrac¢ovanie)

Pre akcionarov spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Krlacové zaleZitosti tykajuce sa auditu

Klacovymi zalezitostami tykajucimi sa auditu su zalezZitosti, ktoré podfa nasho
profesionalneho Usudku mali najvacsi vyznam v ramci nasho auditu uctovnej zavierky
za bezné obdobie (a boli vybrané zo zalezitosti oznamenych predstavenstvu)
a zahfnaju popis najvyznamnejsich zistenych rizik zasadnych nezrovnalosti (v doésledku
podvodu alebo z iného dévodu), ktoré sme identifikovali, vratane rizik, ktoré mali
najvacsi dopad na: celkovu auditovu stratégiu, pridelovanie zdrojov v ramci auditu
a smerovania Usilia auditorského timu. Tieto zalezitosti boli posudené v kontexte nasho
auditu uctovnej zavierky ako celku a pri formovani nasho vyroku a k tymto zalezitostiam
neposkytujeme samostatny vyrok.

NizSie zhrnujeme klUCové zdlezitosti auditu spolo¢ne s nasou reakciou vo forme
auditovych postupov, ktoré vykonavame s ciefom rieSenia tychto zalezitosti v ramci
nasho auditu, a kfu€ovych pozorovani, ktoré vyplynuli s ohladom na tieto rizika
zasadnych nezrovnalosti.

Nas auditorsky pristup k investiciam do restituénych kupénov

Poznamka k uctovnym zasadam 3.4 pripojena k tejto ctovnej zavierke a poznamka 12 pre
dalSie oznamenie

» Investicie do restitu¢nych kupdnov — 39 282 971 EUR pre fond Balanced Fund a 13 215
520 EUR pre fond Opportunity Fund zahrnuté do ,restituénych kupénov® (kombinovana
suma: 52 498 491 EUR).

Investicie do restituCnych kupodnov, ktoré su predstavované kuponmi pridelenymi
Narodnym uUradom pre restituciu majetku (rumunskou vladnou agenturou), maju
vyznamny podiel na Cistej hodnote aktiv Spolo¢nosti. Tieto investicie nepovazujeme za
nachylné k vysokému riziku zasadnych nezrovnalosti, ktoré by vyplyvali z vykonaného
usudku, pretoze ocefovanie tychto kuponov nie je komplexné a odkupna hodnota
kazdého kupdnu je pevne stanovena. Bez ohladu na nizSie riziko vyskytu zasadnych
nezrovnalosti su v8ak postupy vykonavané vo vztahu k investiciam do restitu¢nych
kuponov povazované za najvyznamnejsSie v naSom audite, pretoze zahfnali vyznamné
auditové usilie.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spolo¢nost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych firiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina
pridruzené k Svajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o U¢tovnickej Street, Pieta, PTA9044, Malta.
Cooperative (,KPMG International®). profesii.
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Sprava nezavislych auditorov (pokracovanie)

Pre akcionarov spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Krlucové zalezitosti tykajuce sa auditu (pokracovanie)

Nasa reakcia

V ramci nasich postupov vo vztahu k restituénym kupénom:

sme vyhodnotili zosuhlasenie vykonané Spolo¢nostou, ktoré zobrazuje pohyb

investicii do restituénych kuponov v priebehu roka, a:

* v pripade akvizicii sme vykonali inSpekciu vzoriek kupnych zmluv a osvedceni
o vlastnictvach tykajucich sa restitu¢nych kuponov, ktoré boli ziskané podfondy
v priebehu roka, a

* v pripade spatnych odkupeni sme porovnali vzorky dokumentov suvisiacich
s hotovostnym odkupenim restituénych kupénov vydanych Narodnym dradom
pre restituciu majetku so zodpovedajucim bankovym vypisom,

uskutoénili sme zladenie portfélia kazdého podfondu k datumu konca finanéného

roka s prehlasenim vydanym Narodnym Uradom pre restiticiu majetku.

vyhodnotili sme vhodnost modelu pouzivaného na meranie uctovnej hodnoty

investicii do restitucnych kuponov s uplatnenim principov platného ramca

finanéného vykaznictva.

vyhodnotili sme Uverové riziko prislusnej jurisdikcie pomocou odkazu na

hodnotenie Uveruschopnosti prislusnej krajiny, historické splatky a dalSie externé

informacie.

K tejto zaleZitosti nemame Ziadne klu€ové postrehy, ktoré by bolo potrebné oznamit'.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spolo¢nost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych firiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina
pridruzené k Svajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o U¢tovnickej Street, Pieta, PTA9044, Malta.

Cooperative (,KPMG International®).
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Sprava nezavislych auditorov (pokracovanie)

Pre akcionarov spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c.

Dalsie informécie
Riaditelia su zodpovedni za dalSie informacie, ktoré zahffiaju nasledujuce polozky:

,Riaditelia, uradnici a dalSie informacie®,
~Sprava riaditelov”,
— ,Prehlasenie o zodpovednosti riaditelov* a

- ,Zvlastne oznamenie®,
nezahffiaju vSak uctovnu zavierku a nasu spravu auditora k tejto uctovnej zavierke.

Nas vyrok k uctovnej zavierke sa tychto dalSich informacii netyka a s vynimkou Spravy
riaditelov, ku ktorej sa samostatne vyjadrujeme nizSie v nasom ,Vyroku k Sprave
riaditelov®, k tymto informaciam nevydavame ziadny zvlastny vyrok.

V suvislosti s nasim auditom uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat si aj
dalSie informacie a pri tom zvazit, &i su tieto dalSie informacie zasadne nekonzistentné
s Uctovnou zavierkou alebo nasimi vedomostami ziskanymi v ramci auditu alebo &i sa
inak javia ako vyznamne nespravne. Ak na zaklade prace, ktord sme vykonali, d6jdeme
k zaveru, Ze v tychto dalSich informaciach je obsiahnutd zasadna nezrovnalost, sme
povinni tuto skuto¢nost oznamit. V tejto suvislosti nemame Ziadne pripomienky.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spolo¢nost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych firiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina
pridruzené k Svajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o U¢tovnickej Street, Pieta, PTA9044, Malta.
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Zodpovednost riaditel'ov za uc¢tovnu zavierku

Riaditelia su zodpovedni za pripravu uctovnej zavierky, ktora a) podava verny a poctivy
obraz v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva prijatymi
Eurépskou Uniou a b) bola riadne zostavena v sulade s ustanoveniami Zakona, ako aj
za taku internu kontrolu, ktoru riaditelia stanovia ako nutnu s cielom zostavenia uctovnej
zavierky, ktora nebude obsahovat Ziadne zasadné nezrovnalosti, ¢i uz z dévodu
podvodu alebo chyby.

Pri priprave uctovnej zavierky su riaditelia zodpovedni za posudenie schopnosti
Spolocnosti pokracovat vo svojej ¢innosti a v prislusnych pripadoch zverejnit zalezitosti
suvisiace s jej schopnostou pokracovat vo svojej ¢innosti, a to s vyuZzitim uctovnictva
zalozeného na predpoklade nepretrzitého trvania uUctovnej jednotky s vynimkou
pripadov, ked maju riaditelia zamer zlikvidovat Spolo¢nost’ alebo zastavit' jej ¢innost
alebo nemaju ziadnu realnu alternativu k tomuto kroku.

Riaditelia su zaroven zodpovedni za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva.
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primeranu istotu, ze Uétovna zavierka ako celok je prosta
zasadnych nezrovnalosti z dévodu podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude zahffat nase stanovisko. ,Primerana istota“ znamena vysoku uroven istoty, nie je
vSak zarukou, Ze audit vykonany v sulade so Standardami ISA vzdy odhali zasadné
nezrovnalosti, ak sa vyskytnu. Nezrovnalosti m6zu vyplynut z podvodu alebo chyby a su
povazované za zasadné, ak je mozné primerane oCakavat, Ze by jednotlivo alebo ako
celok mohli ovplyvnit hospodarske rozhodnutia pouzivatelov prijaté na zaklade tejto
uctovnej zavierky. Pri urCovani celkového pristupu k auditu sme posudili rizika
zdsadnych nezrovnalosti kazdého podfondu, pricom sme vzali do uvahy povahu,
pravdepodobnost’ a rozsah tychto nezrovnalosti.

V ramci auditu vykonavaného v sulade so Standardami ISA pouzivame odborny Usudok
a po cely €as auditu si zachovavame profesionalny skepticizmus.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spoloénost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych fiiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina
pridruzené k Svajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o G¢tovnickej Street, Pieta, PTA9044, Malta.
Cooperative (,KPMG International®). profesii.
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Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky (pokra¢ovanie)

Dalej tiez:

Identifikujeme a posudzujeme rizika zasadnych nezrovnalosti uctovnej zavierky
z dévodu podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditové postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditové dokazy, ktoré su dostatoCnym
a zodpovedajucim zakladom pre naSe stanovisko. Riziko neodhalenia zasadnej
nezrovnalosti vyplyvajucej z podvodu je vySSie nez v pripade chyby, pretoze
podvod méze zahfhat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé
prehlasenia alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

Ako sucast naSich postupov ohladne poloziek suvisiacich s u¢tovnou zavierkou
zvazujeme rozsah dodrziavania zakonov a predpisov, ktoré priamo ovplyviiuju
uctovnu zavierku. Ak ide o zvy3né zakony a predpisy, vykonavame dopytovanie
riaditelov a dalSich ¢lenov vedenia a dalej kontroly koreSpondencie s regulacnymi
uradmi, ako aj pravnej koreSpondencie. Ak ide 0 mozné podvody, nadalej existuje
vacsie riziko neodhalenia dalSich nezrovnalosti (Ci uz sa vztahuju €i nevztahuju
k oblasti prava priamo suvisiaceho s U¢tovnou zavierkou), pretoze moédzu tiez
zahffhat tajné dohody, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé prehlasenia
alebo obchadzanie vnutornych kontrol.

Usilujeme o pochopenie internej kontroly, ktora je relevantna pre audit, s ciefom
navrhnutia auditovych postupov, ktoré budu vhodné za danych okolnosti, ale nie
s cielom vyjadrenia nasho stanoviska ohladne ucinnosti tejto internej kontroly
vykonavanej Spolo¢nostou.

Vykonavame posudenie vhodnosti pouzivanych u¢tovnych zasad a primeranosti
uctovnych odhadov a suvisiacich informécii zverejnenych riaditelmi.

Vyvodzujeme zavery ohladne vhodnosti pouzivania vychodiska trvania podniku
ako zakladu pre uctovnictvo riaditemi Spolo¢nosti a na zaklade predlozenych
podkladov k auditu vyhodnocujeme, ¢i existuje zasadna neistota suvisiaca
s udalostami alebo podmienkami, ktoré mézu vyznamne spochybnit schopnost
Spoloc¢nosti pokracovat v jej Cinnosti. Ak déjdeme k zaveru, ze existuje zasadna
neistota, sme povinni v nasej sprave auditora venovat pozornost suvisiacim
informaciam uvedenym v uctovnej zavierke alebo, ak nie su takto zverejnené
informacie zodpovedajuce, upravit nase stanovisko. Nase zavery su zalozené na
podkladoch pre audit ziskanych k datumu vyhotovenia naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo podmienky vSak mézu spdsobit, Zze Spolo¢nost nebude
schopné pokracovat vo svojej €innosti.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spoloénost je registrovana ako Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych fiiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozicii na adrese 92, Marina Street,
pridruzené k Svajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zakona o G¢tovnickej Pieta, PTA9044, Malta.
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Zodpovednost’ auditora za audit ucétovnej zavierky (pokra¢ovanie)

—  Posudzujeme celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky, vratane
informacii uvedenych v Uc¢tovnej zavierke, s cielom zistit, ¢i U¢tovna zavierka odraza
podkladové transakcie a udalosti spésobom, ktory predstavuje verny obraz.

Komunikujeme s riaditelom, ak ide okrem iného o planovany rozsah a nacasovanie
auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane pripadnych vyznamnych nezrovnalosti
internej kontroly, ktoré identifikujeme v priebehu nasho auditu.

Poskytujeme tiez riaditelom prehlasenie, Ze sme dodrzali prislusné etické poziadavky
tykajuce sa nezavislosti a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a dalSich
zdalezitostiach, pri ktorych je mozné primerane predpokladat, Ze m6zu mat’ vplyv na nasu
nezavislost, a kde je to namieste, na suvisiace zaruky.

Zo zalezitosti prerokovanych s riaditelmi sme urcili zalezitosti, ktoré boli najvyznamnejsie
v ramci auditu uctovnej zavierky aktualneho obdobia, a ide teda o kfuCové auditové
zalezitosti. Tieto zalezitosti popisujeme v nasej sprave auditora s vynimkou pripadov, ked
zakony alebo predpisy vylu€uju zverejnenie tychto zalezitosti, alebo ked za velmi
vzacnych okolnosti stanovime, Ze prislusnu zalezitost nemozno v nasej sprave oznamit,
pretoze je mozné primerane oCakavat, Ze nepriaznivé dosledky, ktoré by také oznamenie
sposobilo, by prevazili prospech verejného zaujmu takého oznamenia.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spoloc¢nost je registrovana ako partnerstvo Zoznam partnerov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych firiem KPMG, ktoré su certifikovanych verejnych uctovnikov v je k dispozicii na adrese 92, Marina Street,
pridruzené k $vajciarskemu subjektu KPMG International zmysle zakona o uctovnickej profesii. Pieta, PTA9044, Malta.
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2 Vyrok ku Sprave riaditelov

Riaditelia su zodpovedni za zostavenie spravy riaditelov v sulade
s ustanoveniami § 177 Zakona.

Nasou ulohou je zvazit, Ci informacie predlozené v sprave riaditelov za uctovné
obdobie, pre ktoré je zostavena tato uctovna zavierka, su s touto uctovnou zavierkou
konzistentné; ak tomu tak podla nasho nazoru nie je, musime tuto skuto¢nost uviest vo
svojej sprave. V tejto suvislosti nemame ziadne pripomienky.

Podla ods. 3 § 179 Zakona mame tiez povinnost’

— vyjadrit svoj nazor na skuto¢nost, €i bola sprava riaditelov zostavena v sulade
s platnymi pravnymi poziadavkami a

— uviest, €i vo svetle vedomosti a pochopenia subjektu a jeho prostredia, ktoré boli
ziskané v priebehu auditu uctovnej zavierky, sme v sprave riaditelov identifikovali
zdsadné nezrovnalosti, ktoré by naznaCovali povahu takych pripadnych
nezrovnalosti.

V tychto ohladoch:

— podla nasSho nazoru sprava riaditelov bola zostavena v sulade s platnymi
pravnymi poziadavkami a

— v sprave riaditelov sme neidentifikovali zasadné nezrovnalosti.

KPMG, maltézska civilna spolo¢nost (civil partnership) a ¢lenska Spolo¢nost je registrovana ako Zoznam par erov a riaditelov spolo¢nosti
spolo¢nost siete nezavislych ¢lenskych firiem KPMG, ktoré su partnerstvo certifikovanych verejnych je k dispozic, na adrese 92, Ma ina
pridruzené k $vajciarskemu subjektu KPMG International uctovnikov v zmysle zékona o G¢tovnickej Street, Pieta, PTA9044, Ma ta.
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3

Sprava o d'alSich pravnych a regulaénych poziadavkach

Zalezitosti, o ktorych sme podla Zakona povinni podat’ spravu a ktoré su
Specifické pre subjekty verejného zaujmu

Podla ods. 1 § 179B Zakona tu podavame spravu o zalezitostiach, ktoré sme neuviedli
v nasej ,Sprave z auditu uctovnej zavierky*:

prvykrat sme boli predstavenstvom menovani ako auditori diia 22. marca 2018
a nasledne sme boli opatovne menovani akcionarmi na valnom zhromazdeni
Spolocnosti pre uctovny rok konciaci sa 31. decembra 2018. Celkové obdobie nasej
neprerusenej ¢innosti €ini dva roky,

nas vyrok v ramci nasho auditu uctovnej zavierky je v sulade s dodato€nou spravou,
ktora ma byt vydana na zaklade predpisov o audite (ako su uvedené v Zakone)
a predlozena predsednictvu a

neposkytli sme Ziadne zakazané sluzby definované v APA.

Zalezitosti, o ktorych sme povinni informovat’ na zaklade vynimky vymedzenej
zakonom

Podla ods. 10 § 179 a ods. 11 § 179 Zakona nemame Ziadne pripomienky, ktoré by
bolo potrebné oznamit’ v nasledujucich zalezitostiach:

nevedenie riadnych uc¢tovnych zaznamov alebo
nesulad uctovnej zavierky s uctovnymi zaznamami alebo

nepredlozenie vSetkych informacii a vysvetleni, ktoré sme podla nasho
najlepsieho vedomia a presvedc¢enia potrebovali ziskat na ucely nasho auditu.

Riaditelom, ktory je zmocneny na podpisanie auditu vediceho k zostaveniu tejto
nezavislej spravy auditorov menom spolo¢nosti KPMG, je Noel Mizzi.

CmcaA A7)
KPMG 30. aprila 2019
Registrovani auditori
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