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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE
Obchodna ¢innost’

Obchodnou stratégiou oboch podfondov je investovat’ aktiva do rumunskych restituénych kuponov,
ktoré¢ budi prevedené bud’ do nehnute'ného majetku v priebehu aukcii alebo konvertované na
hotovost’ vo forme piatich ro¢nych platieb (kazdy rok 20 % az do vysky nominalnej hodnoty za
1 RON).

Rumunskd vlada nevydala do dnesného dila ziadne oficidlne stanovisko tykajice sa aukcii, pretoze
nebol zriadeny riadny kataster, kde by boli registrované Staitom vlastnené nehnutel'nosti a pozemky.
Tato skuto¢nost’ neovplyvituje vykonnost’ podfondov, pretoze ich zakladny scenar zostava rovnaky, t.
J- konverzia kupénov na hotovost’.

Tento postup bol doteraz vel'mi uspesny, pretoze rumunska vlada uhradila vSetky svoje zavizky
suvisiace s restituénymi kuponmi v prvej polovici roku 2020, teda pred planovanym terminom.

Rumunsko uhradilo vsetky prislusné tranze v roku 2019 pred planovanym terminom, ktory ¢ini 180
dni od ddtumu vydania prislusného platobného titulu.

V prvej polovici roku 2020 uskutocnila Spolo¢nost’ odpredaj platobnych titulov, ktoré¢ mali byt
uhradené Vv oktobri az decembri 2020, teda pred planovanym terminom.

Spoloc¢nost’ investuje hotovost’ ziskani od rumunskej vlady do restitu¢nych kupdénov a do nastrojov
penazného trhu, najmé firemnych dlhopisov s vysokym ratingom a likviditou.

To zaistuje a) vysoku likviditu pre nakupy kuponov, ak vznikne prilezitost’ k ndkupu, a b) ochranu,
pretoze vydany dlhopis je splatny v roku 2021. Vd’aka tomu si moze Spolo¢nost’ budovat’ silnt pozicii
v hotovosti, ktord generuje vynosy do datumu splatnosti emitovanych dlhopisov.

Do budticnosti Spolo¢nost’ predpokladd, Ze odpredaj prebehne v stilade s existujucim zdkonom, teda
180 dni od datumu emisie prislusnych platobnych titulov.

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit obchodnu cinnost emitenta, zahriaju
okrem iného:

- Riziko novo zaloZenej spolo¢nosti: Spolo¢nost’ nema dostato¢ne dlhu historiu, aby mohla preukazat’
osvedcené vysledky.

- Podfondy su ekonomicky oddelenymi jednotkami: Na uspokojenie zavizkov jedného fondu
nemozno pouzit' aktiva inych podfondov. Na splatenie uréitého zavizku je teda mozné pouzit
vyhradne aktiva podfondu, ktory tento finan¢ny zavazok vydal.

- Platobné tituly vydavané rumunskou vladou: V&c¢sia Cast’ portfolia podfondu je investovana do
dlhopisov emitovanych rumunskym $tatom. Tento nastroj nie je verejne obchodovany, a preto nie je
isté, ¢i moze byt kedykol'vek predany na trhu za spravodliva cenu.

- Trzné riziko: S ohl'adom na skutocnost, ze vécSina aktiv podfondov je investovana v Rumunsku,
ktoré je povazované za rozvijajuci sa trh.

- Aktiva podfondov nie st verejne obchodované: Podfondy investujii do rumunskych nastrojov, ktoré
nie su verejne obchodované. Tieto nastroje si zo svojej povahy povaZované za rizikové a
Spekulativne.

- Riziko investovania do nehnutelnosti: Cast’ portfolia méze byt investovana do nehnutelnosti.
Podfond podlieha riziku cenovych fluktuacii na trhu s nehnutelnostami, ako aj riziku likvidity
suvisiacemu s investiciami do nehnutel'nosti.

- Ocenovanie nehnutelnosti: Ak uskutocnia investiciu do nehnutelnosti, moézu byt podfondy
potencialne vystavené riziku tazkosti s ocenovanim, ktoré stivisi s investiciami do nehnutelnosti.

- Riziko zmien urokovych sadzieb: Nastroje s pevnym vynosom, ktoré mézu podfondy nakupovat’ ako
investicie, maji inverzny vztah k meniacim sa urokovym sadzbam. Prostredie s nestabilnymi
urokovymi sadzbami moze mat’ negativny dopad na nastroje s pevnym vynosom, ktoré maju podfondy
v drzani.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit obchodnu cinnost emitenta zahriaju
okrem iného: (pokracovanie)

- Riziko likvidity: Nehnutelnosti si povaZzované za najmenej likvidné investicie, Cize priemerny ¢as
potrebny na konverziu nehnutel'nosti na hotovost’ je najdlhsi. V pripade potreby likvidity bude kazdy
podfond v naro¢nej pozicii, pretoze zasadna Cast’ jeho portfolia bude investovana do nehnutel'nosti.
Navyse s ohl'adom na skutocnost’, Ze rumunské zavézky nie su obchodované verejne, moze byt’ tazké
zaistit’ ich predaj v pripade, Ze rumunska vlada prestane plnit’ svoje zavazky.

Vysoky pakovy efekt: Vzhl'adom na to, ze fond Alpha Quest Balanced Fund je emitentom verejne
obchodovanych dlhopisov, vystavuje sa enormnej vyske rizika v pripade, Ze jeho investi¢na stratégia
bude generovat’ negativne vynosy.

- Infla¢né riziko: ZvySovanie cien mdéze ovplyvnit’ hodnotu podkladovych aktiv v portfoliu.

- Devizové riziko: Funkénou menou Spoloc¢nosti a jej podfondov je euro, zatial’ ¢o aktiva portfolia su
denominované v RON. V pripade znehodnotenia RON bude mat’ tato situacia negativny dopad na Cista
hodnotu podkladovych aktiv podfondov.

- Riziko koncentracie: Vacsina aktiv fondu je investovand do rumunskych restituénych kuponov.
Vznika tak riziko pre ¢isti hodnotu podkladovych aktiv v pripade, Ze rumunska vlada prestane plnit
svoje zavazky.

- Manazérske odmeny: Vedenie ziskava roznu vySku odmien v zavislosti od vykonnosti podfondov.
Moze ich to motivovat, aby uskutocnovali Spekulativne investicie s cielom generovania
mimoriadnych vynosov.

- Prevadzkové riziko: Modze vzniknut’ v pripade absencie presnych internych procesov.

- Spolo¢nost’ zalozena podla zahrani¢ného pravneho poriadku: Spolo¢nost’ a jej podfondy boli
zalozené podl'a maltského pravneho poriadku. Maltézske zdkony sa mozu zasadne lisit’ od ceskych
zakonov, na ktorych zéklade boli emitované verejne obchodovatel'né dlhopisy.

- Politické, hospodarske a socidlne riziko: Rumunsko je klasifikované ako rozvijajuci sa a post
socialisticky trh, ktory do stcasnosti ¢eli vyznamnym politickym, ekonomickym a socidlnym rizikam,
ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na vykonnost a ¢istii hodnotu jej aktiv.

V prvej polovici roku 2020 oznamil fond Alpha Quest Balanced Fund Cisty prijem vo vyske 1 330 208
eur po zahrnuti vSetkych vydavkov buducich obdobi, vratane ocakavanej uhrady dlhopisového
kupénu. Fond Alpha Quest Opportunity Fund oznamil za rovnaké obdobie ¢isty prijem vo vyske
766 934 eur.

V prvej polovici roku 2020 nedoslo vo fondoch Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest
Opportunity Fund k ziadnym tpisom ¢i spatnym odkupom.

K datumu 30. juna 2020 cinila celkova vyska rumunskych restitu¢nych kupénov drzanych fondom
Alpha Quest Balanced Fund 241 482 779 a fondom Alpha Quest Opportunity Fund 75 752 053.
Nominalna hodnota jedného restituéného kuponu je 1 RON (rumunsky leu).

,» Irzna hodnota® rumunskych restituénych kuponov (,,hodnota ocenenia“ s pouzitim metody odpisanej
ceny, pretoze neexistuje sekundarny trh) ¢ini 38 952 501 eur pre fond Alpha Balanced Fund
a 12 204 427 pre fond Alpha Quest Opportunity Fund.

Ak ide o rozsah stratégie a obchodny model spolo¢nosti Alpha Quest Funds SICAV plc, nedoslo
k Ziadnym vyznamnym pohybom.

Porovnanie so zodpovedajicim obdobim predchadzajiceho roka

Proces odpredaja zacal v roku 2017, takze prva polovica 2017 bola prvym G¢tovnym obdobim,
Vv ktorého priebehu Spolo¢nost’ dostala skuto¢né platobné tituly na odpredaj.

V porovnani s prvym polrokom roku 2019 a prvym polrokom roku 2020 dosiahla Spolo¢nost’ svoje
ciele a akvizicia platobnych titulov prebiehala podl'a stanoveného planu. Proces odpredaja prebehol
pred lehotou 180 dni od datumu vystavenia platobného titulu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Porovnanie so zodpovedajiacim obdobim predchadzajiceho roka (pokracovanie)

Celkova finan¢na hotovost’ ziskana od rumunskej vlddy v prvej polovici roku 2019 C(inila
42 254 610,60 RON, t. j. ekvivalent 8 938 234,67 EUR pre fond Alpha Quest Balanced Fund
a 10 007 104,16 RON, t. j. ekvivalent 2 116 830,42 EUR pre Opportunity Fund.

V priebehu prvej polovice roku 2020 (k ddtumu 30. jina 2020) ¢inila celkova finan¢na hotovost’
ziskana od rumunskej vlady 57 136 144 RON, t. j. ekvivalent 11 814 508 EUR pre fond Balanced
Fund a 12 184 522 RON, t. j. ekvivalent 2 519 493 pre fond Opportunity Fund.

Ak ide o &isti hodnotu aktiv (CHA), pri porovnani prvého polroka roku 2019 a prvého polroka roku
2020 su vysledné udaje nasledujice:

Fond Alpha Quest Balanced Fund 1611,8597 EUR na akciu investora k datumu 30. juna 2019
v porovnani s 1 747,7037 k datumu 30. jiina 2020.

Fond Alpha Quest Opportunity Fund 1 435,0799 EUR na akciu investora k datumu 30. juna 2019
V porovnani s 1 528,1076 k datumu 30. jana 2020.

Nevyuzita hotovost’ bola v priebehu oboch obdobi investovana do nastrojov finan¢ného trhu s cielom
dosiahnutia vysokej likvidity a bezpecnosti.

Zlozenie portfolia k datumu 30. jina 2020:
Alpha Quest Balanced Fund

Rumunskeé restitucné kupony: 38 952 501 EUR
Hotovost’: 2197 510 EUR
Dlhopisy: 10 666 917 EUR

Alpha Quest Opportunity Fund
Rumunskeé restitucné kupony: 12 204 427 EUR

Hotovost’: 2 326 016 EUR
Dlhopisy: 10 081 660 EUR
Investicie fondu: 6 366 938 EUR

Okrem investicii do kuponov je prijata hotovost’, ktora nie je vyuzita na nakup kupoénov, rozdelena do
nakupov ¢eskych firemnych dlhopisov s vysokym stupfiom tverovej kvality a s vysokou likviditou.

K datumu 30. jina 2020 vlastnil fond Alpha Quest Balanced celkom Sest’ nasledujtcich dlhopisov:
Alpha Quest Balanced Fund: verejne obchodovany dlhopis emitovany samotnym podfondom, TD
Beta, s. r. 0., emitent majici rovnakého riaditel’a ako spolo¢nost’ Alpha Quest Funds SICAV plc, J&T
Real Estate Finance, J&T Global Finance X, EPH Financing CZ a APS Finance.

K datumu 30. juna 2020 vlastnil fond Alpha Quest Opportunity Fund celkom $tyri nasledujuce
dlhopisy: Alpha Quest Balanced Fund: verejne obchodovany dlhopis emitovany druhym podfondom
spolocnosti Alpha Quest Funds SICAV plc, TD Beta, s. r. 0., emitent majuci rovnakého riaditel’a ako
spoloénost’ Alpha Quest Funds SICAV plc, J&T Real Estate Finance a J&T Global Finance X.

K datumu 30. juna 2020 fond Alpha Quest Opportunity Fund d’alej investoval do kolektivneho
investi¢ného programu: fond Alpha Quest Balanced Fund, podfond spolo¢nosti Alpha Quest Funds
SICAV plc — ide teda o krizovu investiciu.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Informacie o emitentovi
Nazov Spolo¢nosti je Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (dalej len ,Spolo¢nost™)

Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese Level 1, Central North Business Centre, Sgaq il- Fawwara,
Sliema SLM 1670, Malta.

Spoloénost bola zaloZena drfia 28. novembra 2016. Spolo€nost je organizovana ako spolo€nost
s ru€enim obmedzenym financovana z viacerych fondov s premenlivym akciovym kapitalom, ktora
podlieha pravnemu poriadku Republiky Malta a je licencovana Uradom Malty pre finanéné sluzby
(MFSA) pod cislom licencie SV 430 v sulade so zakonom o investi¢nych sluzbach (kapitola 370
zakonov Republiky Malta) ako fond profesionalnych investorov, ktory je zamerany na kvalifikovanych
investorov.

Spolo€nost moze zriadit vacsi pocet podfondov. Spolo¢nost v su€asnosti zriadila dva podfondy: Alpha
Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity Fund. Podla pravneho oznamenie ¢. 241 z roku
2006 budu aktiva a zavazky kazdého jednotlivého fondu obsiahnuté v Spolo¢nosti predstavovat
dediény majetok oddeleny od kazdého dalSieho podfondu Spoloénosti tak, aby aktiva jedného
podfondu boli k dispozicii vyhradne veritelom a drzitelom akcii prislusného podfondu.

Kéd LEI: 213800JHGGP7KI184U67
ISIN: CZ0000000856

Telefon: (00356) 2258 4700

Fax: (00356) 2258 4701

Spolo¢nost nie je su€astou ziadnej skupiny, a preto nie je zavisla od ziadnych subjektov.
Hlavna ¢innost’ a investicie

Spolocnost je investi¢nou spolognostou s premenlivym akciovym kapitalom, ktorej vyhradnym ucelom
je kolektivne investovanie jej fondov do cennych papierov a inych hnutefnych a nehnutefnych veci
alebo ich lubovolného typu s cielom rozloZenia investiCnych rizik a rozdelovanie vynosov, ktoré
vyplynu z vysledkov riadenia fondov Spolo¢nosti, medzi jej Clenov.

Investiénym cielom oboch podfondov je dosiahnut zhodnotenie kapitalu primarne prostrednictvom
investicii do restituénych kupénov predstavujucich pravo na nehnutefny majetok v Rumunsku s cielom
umorenia takto ziskanych kuponov do hotovosti alebo opatovného predaja takto ziskanych
nehnutelnosti. Tieto investicie vychadzajuce z rozhodnutia rumunskej viady — Narodného uradu pre
restiticiu majetku - National Authority for Property Restitution, (,ANRP*) o odSkodneni, ktoré sa tykaju
opatreni na dokoncenie procesu restitucie vo forme vecného pinenia alebo jeho ekvivalentu vo vztahu
k nehnutelnostiam, ktoré boli protipravne zabavené v priebehu komunistického rezimu v Rumunsku,
v zneni ich neskorSich Uprav. Rumunsky pravny systém uvadza, Ze ak nie je mozna vecna restitucia
byvalym vlastnikom, Ziadost' o restiticiu je uspokojena udelenim nahrady vo forme kupénov (dalej len
»Kupény®), priom kazdy kupén ma hodnotu jedného rumunského leu (RON 1). Od 1. januara 2017
mdZzu osoby, ktoré Kupdny dostanu, vyuzZit tieto Kupdny s ciefom ziskania nehnutelhosti od
Néarodného fondu prostrednictvom verejnej aukcie alebo ich v lehote piatich (5) rokov mdzu previest
na hotovost v maximalnej vySke 20 % nominalnej hodnoty Kupdnov ro¢ne. Neexistuje Ziadne ¢asové
obmedzenie na vyuzitie Kuponov na ziskanie nehnutelnosti prostrednictvom verejnej aukcie. Tieto
Kupdény budu ziskané na sekundarnom trhu od aktualnych vlastnikov prostrednictvom notarskej listiny
spisanej a registrovanej v Rumunsku. Ak su Kupény umorované na verejnych aukciach, podfond
nevstupi do dohody o spoluvlastnictve a ziska len jednotlivé nehnutelnosti ako celok. Od ziadneho
z €lenov investi¢ného vyboru alebo spriaznenych stran nebude mozné ziskat ziadne Kupodny.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Hlavna ¢innost’ a investicie (pokracovanie)

Podfondy mézu tiez investovat do vladnych a firemnych obligacii na rozvinutych trhoch. Podfondy
mobézu dalej uzatvarat zmluvy s externymi bankami, ktoré hodlaju emitovat’ produkty s pevnym
prijmom, ktoré suvisia s podkladovymi aktivami podfondu, a dalej emitovat’ cenné papiere s pevnym
prijmom. Podfond méze €as od €asu investovat nevyuzitu hotovost do dlhopisov a menovych swapov.
Tieto investicie sa mézu tykat réznych subjektov na réznych trhoch alebo v réznych odboroch
a v odliSnych zemepisnych lokaciach bez obmedzenia. V zavislosti od trznych podmienok mézu
podfondy tiez ¢as od ¢asu investovat v hotovosti alebo s vyuzitim nastrojov periazného trhu s cieflom
riadenia likvidity.

Podfondy su tieZ vystavené trznému a kreditnému riziku a riziku likvidity. DalSie informacie su
zverejnené v poznamkach k uc¢tovnej zavierke.

V priebehu aktualneho a porovnatelného obdobia jeden z podfondov Spolo¢nosti vydal podriadeny
nezaisteny vynosovy dlhopis s datumom splatnosti dfa 22. 12. 2021 a vynosom 4,5 % rocne v
nominalnej hodnote 100 000 CZK na dlhopis, ISIN CZ0000000856 (dalej len ,Dlhopis®). Dlhopisy
predstavuju dlhové zavazky emitované v Ceskej republike v stlade s éeskymi pravnymi predpismi.
Dlhopisy su obchodované na Burze cennych papierov Praha, a. s. DIhopisy emitované k datumu 30.
juna 2020 ¢inili 1 000 milién CZK.

Web emitenta je www.agbond.com.

Ku driu 30. juna 2020 nemal Dlhopis ani podfond ziadny Uverovy rating.


http://www.aqbond.com/
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ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 30. juna 2020 (pokrac¢ovanie)

Riaditelia

Zalezitosti Spolo¢nosti su riadené predstavenstvom. Sudne a pravne zastupenie Spolo¢nosti mézu
vykonavat' fubovolni dvaja riaditelia, ktori musia konat' spolo€ne. Predstavenstvo Spolo€nosti sa
sklada z troch riaditefov schvalenych uradom MFSA a menovanych drzitefmi zakladatelskych akcii pri
zalozeni Spolo¢nosti. Kazdy riaditel ma jeden hlas. Predstavenstvo sa k datumu 30. juna 2020
skladalo z nasledujucich ¢lenov:

Frank Chetcuti Dimech

Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatelom spolo¢nosti CDF Advocates na Malte v roku 1993.
Svoju prax vykonava v oblasti finan¢nych sluzieb a dalej prava obchodnych spolo¢nosti, dafiového
a medzinarodného prava. Je drzitelom titulov Doctorate of Laws a Masters in Financial Services
ziskanych na Maltskej univerzite a certifikatu Investment Advice Certificate od organizacie Securities
and Investment Institute v Londyne.

Joseph Xuereb

Pan Joseph Xuereb ACIB, IFS Associate je obéanom Republiky Malta a profesionalnym bankarom.
V roku 1979 zacal pracovat pre organizaciu Central Bank of Malta v réznych ulohach v ramci
obchodného a investiéného oddelenia. V roku 1995 zacal pracovat pre organizaciu APS Bank ako
Senior Manager Treasury Unit, kde bol zodpovedny za vSetky menové obchody, vsetky investi¢né
portfélia a riadenie aktiv a zavazkov. V roku 2000 bol menovany do funkcie Head of the Asset
Management banky so zodpovednostou za oddelenie pokladne, oddelenie investi¢nych sluzieb
a oddelenie riadenia portfdlia. Bol tiez ¢lenom investicnych vyborov mimo bankovy sektor, vratane
poistovacich spoloCnosti a aeroliniek. V sucasnosti je ¢lenom investiCnych vyborov maltézskych
fondov.

Michal Kosac

Pan Michal Kosac pracuje ako partner v spolo¢nosti Astone finance, s. r. 0., ¢o je finanéna obchodna
firma regulovana Ceskou narodnou bankou. Jeho primarnou zodpovednostou je vytvaranie
investiCnych stratégii pre klientov spolo¢nosti. Michal za€al svoju kariéru v spolo¢nosti Merrill Lynch
v mestach New London a Boston, kde pracoval ako analytik v sukromnom time pre spravu majetku.
Dalej jeho kariéra pokracovala v spoloénosti WOOD & Company s. a. v Prahe, kde bol zodpovedny
za pociato¢nu Struktiru fondu WOOD & Company Funds SICAV plc (subjektu regulovaného uradom
MFSA) a dalej za spravu jeho podfondov a neskér za spoluriadenie fondov WOOD & Company Central
& Eastern European Equity Fund a WOOD Textiles Fund. Je tieZ €lenom investi€éného vyboru fondu
IJC Funds SICAV plc, ktory je regulovany uradom MFSA. Michal ziskal svoj titul s vyznamenanim na
Connecticut College v Spojenych tatoch.

Investiény vybor

Predsednictvo Spolo¢nosti bude menovat investi¢ny vybor pre kazdy fond. Investi¢ny vybor sa sklada
z troch €lenov, ktori su fyzickymi osobami. Investi¢ny vybor Spolo¢nosti sa bude schadzat minimalne
Styrikrat ro€ne, pricom vacésina zasadnuti bude prebiehat na Malte, a bude zodpovedny za
kaZdodenné riadenie podfondov, €o bude zahffat okrem iného nasledujuce €innosti:

e monitorovanie a preskumanie investi¢nych zasad a vykonnosti podfondu,
zavadzanie a preskimanie smernic pre investicie podfondu,

e vydavanie pravidiel pre vyber financnych nastrojov a nastavovanie Struktury portfélia
a rozdelovania aktiv,

e poskytovanie odporucani predsednictvu.



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 30. juna 2020 (pokrac¢ovanie)

Investicny vybor (pokracovanie)

Investi¢ny vybor bude minimalne Styrikrat roéne podavat spravy predstavenstvu o svojej ¢innosti
a o vykonnosti podfondu. Investiény vybor sa zaobera kazdodennym riadenim aktiv podfondov a
zaistuje, aby tieto aktiva podfondov boli riadené v ramci investi¢nych cielov, zasad a obmedzeni
prislusného podfondu. Predstavenstva mozu ¢as od ¢asu menovat poradcov investi€ného vyboru.
Tito poradcovia budu investiénému vyboru poskytovat' len poradenstvo ohladne dostupnosti aktiv
a ich relativnych cien a vSetky investiéné rozhodnutia bude vykonavat vyhradne investi¢ny vybor.

InvestiCny vybor sa ku driu 30. juna 2020 skladal z nasledujucich &lenov s hlasovacim pravom:
Joseph Xuereb

Joseph Formosa

Michal Kosac

Joseph Formosa

Pan Formosa zastaval niekolko vykonnych a manazérskych pozicii v spolonosti Bank of Valletta p.l.c.
na Malte a v poslednych troch rokoch svojej kariéry v banke pracoval na pozicii Chief Officer, kde
vyznamne prispieval k rastu a rozvoju banky, najma ak ide o jej obchodnu c&innosti v oblasti
hypoteénych Uverov. Pan Formosa bol tiez predsedom spolo¢nosti Card Services Ltd, ktora bola
zodpovedna za spravu kreditnych kariet pre banku. Pan Formosa zastava funkciu generalneho
riaditefa spoloCnosti Lohombus Bank Ltd a v su€asnosti je konzultantom spolo¢nosti Middlesea
Valletta Life Assurance Co, ktora sa zameriava najma na oblast marketingu, riadenia a financii.

Vyroéné valné zhromaZdenie

Okrem menovania alebo odvolavania riaditefov na vyroénom valnom zhromazdeni Spolo¢nosti
v sulade so stanovami Spolo¢nosti m6zu zakladajuci akcionari tiez ¢as od Casu menovat alebo
odvolat fubovolného riaditela alebo vacsi pocet riaditeflov na mimoriadnom valnom zhromazdeni za
predpokladu, ze pocet riaditelov musi vzdy zodpovedat poziadavkam predpisanym v zakladatelskej
listine Spolocnosti. Riaditel nemusi byt clenom.

Spravca

Spolo€nost Apex Fund Services (Malta) Limited bola menovana Spolo&nostou ako spravca
Spolocnosti a jej podfondov v roku 2018 na zdklade Zmluvy o sprave (,Zmluva o sprave®), ktory ma
vykonavat urcité administrativne funkcie vo vztahu k Spolo¢nosti a podfondom, vratane, okrem iného,
vypoctov Cistej hodnoty aktiv, i¢tovnych sluzieb a sluzieb sprostredkovatelskej agentury. Spravca
mdze na zaklade pisomného suhlasu Spolo¢nosti vyuzit tretiu stranu ako subdodavatela ¢asti svojich
sluzieb.

Uschovavatel

Spolo€nost Bank of Valletta p.l.c. (,BOV®) bola menovana ako bankar, maklér a strdZca fondu.
Spolo€nost Bank of Valletta zabera velké percento maltézskeho trhu. Banka bola zalozena na Malte
ako spolocnost s ru€enim obmedzenym v roku 1974. Vlastni licenciu na vykonavanie bankove;j
¢innosti ako uverova institucia v zmysle zakona o bankovnictve z roku 1994 a je licencovanym
uschovavatelom v sulade so zakonom o investiénych sluzbach. Ide o materski spoloénost
organizacie Bank of Valletta Group, ktora je aktivne zapojena do poskytovania komplexného radu
finan¢énych sluzieb na Malte. BOV nie je uschovavatelom pre investicie podfondov do restituénych
kupénov.
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ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Funkcionari a tradnici k datumu 30. juna 2020 (pokrac¢ovanie)

Konflikty zaujmov
Uradnici Spolo€nosti zverejnili nasledujuce udaje:

1. pan Joseph Xuereb je riaditelom Spolo¢nosti, lenom investicného vyboru a dalej drzitelom 100 %
zakladatelskych akcii Spolo¢nosti,

2. pan Frank Chetcuti Dimech je riaditefom Spolo¢nosti a pravnym poradcom v oblasti maltézskeho
prava a

3. pan Michal Kosac je riaditelom Spolocnosti a tiez riaditelom spolo¢nosti Fraternity Capital Limited,
ktory ma v drZani polovicu akcii triedy ,A“ v Spoloc¢nosti.

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov

Zakladatelské akcie

Zakladatel'ské akcie budu vo vSetkych ohfadoch radené na rovnaku uroven, bude s nimi spojené pravo
na jeden hlas na kazdu akciu a s vyhradou ustanoveni ¢lanku 26.1 stanov s nimi nebude spojené
pravo na ucast na dividendach alebo inych vynosoch v ramci Spolocnosti alebo na aktivach
Spolo€nosti v pripade jej zruSenia (s vynimkou vratenia splateného kapitalu po uhrade vSetkych sum
diznych v prospech akcii investora).

Kmeriové akcie triedy ,A“

Spolo¢nost bude mat tiez samostatnu triedu akcii bez nominalnej hodnoty, ktora bude zahfiat az jedno
sto (100) kmerovych akcii triedy ,A“, ktoré vSak nebudu predstavovat samostatny fond, budd vo
vSetkych ohladoch radené na rovnaku uroven, nebude s nimi spojené pravo volit a s vyhradou
ustanoveni ¢lanku 26.1 stanov s nimi nebude spojené pravo na uéast na dividendach alebo inych
pripadnych vynosoch v ramci Spolo€nosti alebo na aktivach Spolo€nosti v pripade jej zruSenia,
s vynimkou vratenia splateného kapitalu po uhrade v8etkych sum diznych v prospech akcii investora
a zakladatel'skych akcii. Predstavenstvo je opravnené po dobu piatich (5) rokov emitovat a pridelovat
kmeriové akcie triedy ,A* aZz do maximalnej sumy uvedenej v tomto odseku.

Clanok 26.1 stanov

Riaditelia m6zu, ak to budu €as od Casu povazovat za vhodné a s vyhradou platnych zakonov,
vyhlasit a vyplatit také doCasné alebo konecné dividendy a v takej mene, ako to budu riaditelia
povazovat za vhodné za predpokladu dodrzania platnych zakonov, zo zakladatelskych akcii,
kmeniovych akcii triedy ,A“ a akcii investora podfondu, ak to budu riaditelia povazovat za opravnené,
s vyhradou pripadného prehlasenia o zasadach v suvislosti s ponukovym dodatkom podfondu, ale za
predpokladu, Ze ak nebudu vyplatené dividendy z akcii investora, bude prijem &asovo rozliSeny v
ramci Cistej hodnoty aktiv suvisiaceho podfondu, a dalej za predpokladu, Ze pripadna vyplata dividend
z kmenovych akcii triedy ,A“ a zakladatelskych akcii bude vypoditana tak, aby celkova suma vyplaty
dividend z kmenovych akcii triedy ,A“ a zakladatelskych akcii neprekracovala sucet poplatku za
spravu a poplatku za vykonnost splatnu podfa podmienok dodatku podfondu s ponukou, pricom tato
suma nebude Ziadnym spbésobom obmedzena na vySku prijmu, ktory Spolo&nost’ dostala alebo ktory
je splatny v jej prospech (z investicii vykonanych prislusnym podfondom) v priebehu prislusného
uctovného obdobia.

Akcie investora (spétne odkupitelné akcie)

S akciami investora nie su spojené hlasovacie prava. Akcie investora su medzi sebou vo vSetkych
ohladoch radené na rovnaku uroven. Akcie investora predstavuju podiel na aktivach Spolo¢nosti a na
vSetkych dividendach a rozdeleniach podfondov v pripade ich likvidacie. Akcie investora je mozné
spatne odkupit na ziadost ich drzitelov v stlade so stanovami, ktoré su pripojené k tomuto dokumentu,
a v sulade s pripadnymi podmienkami, na ktorych zaklade su akcie investora emitované.
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ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokracovanie)

Triedy

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Uradu MFSA moézu riaditelia ¢as od ¢asu zriadit podfond na
zaklade emisie samostatnych tried akcii Spolo¢nosti a za takych podmienok, o ktorych riaditelia
rozhodnu. Okrem akcii investora Spolo¢nost vo forme Upisu emitovala:

1 000 zakladatel'skych akcii, ktoré su plne splatené a upisané Josephom Xuerebom,

e 50 kmefovych akcii triedy ,A“, ktoré su plne splatené a upisané Ovidiuom Ferom, a
50 kmerovych akcii triedy ,A“ ktoré su plne splatené a upisané spolo¢nostou Fraternity Capital
Limited.

Popis rozhodovacich postupov Statutarneho organu

Riaditelia a clenovia investiCného vyboru sa stretavaju minimalne Styrikrat ro¢ne, a to navy$e
k pravidelnym telefonickym rozhovorom. VSetky investi¢né rozhodnutia st riadne prediskutované a na
ich prijatie s pozadované 2/3 hlasov. Na Ucely ocenenia investicie je vzdy pripravené investi¢né
memorandum, ktoré je dalej diskutované z hfadiska zivotaschopnosti a vhodnosti v ramci stratégie
celkového portfélia. Po dokladnej diskusii je uskutoénené hlasovanie a prijaté investi¢né rozhodnutie.

Podla zakladatel'skej zmluvy a ¢lankov 15 az 17 stanov Spolo¢nosti prebieha proces rozhodovania
nasledovne:

15.1 Valné zhromazdenia

15.1 VSetky valné zhromazdenia ¢lenov Spoloénosti s pravom volit budu prebiehat na Malte alebo na
takom inom mieste, ktoré riaditelia stanovia pre pripadné zvlastne valné zhromazdenie.

15.2 Spolo¢nost kazdy rok zvola valné zhromazdenie ako svoje vyro¢né valné zhromazdenie, a to
navySe k dalSim zasadnutiam, ktoré sa pripadne v danom roku uskutoénia. Medzi datumami
jednotlivych vyroénych valnych zhromazdeni Spolo€nosti nesmie uplynut viac nez patnast (15)
mesiacov za predpokladu, Zze ak Spolo¢nost zvola svoje prvé vyro¢né valné zhromazdenie do
osemnastich (18) mesiacov od datumu svojho zalozZenia, nie je povinna zvolat valné zhromazdenie
v roku svojho zaloZenia. Nasledne potom bude vyro€né valné zhromazdenie zvolavané raz roc¢ne
a maximalne Sest (6) mesiacov od konca kazdého uctovného obdobia Spolo&nosti, ako to &as od €asu
stanovia riaditelia, a to v takom Case a na takom mieste na Malte, ktoré stanovia riaditelia.

15.3 V8etky valné zhromazdenia (s vynimkou vyro€nych valnych zhromaZzZdeni) budu zvolané ako
mimoriadne valné zhromaZdenia.

15.4 Riaditelia m6Zu zvolat mimoriadne valné zhromazdenie, kedykolvek to budu povaZovat za
vhodné, a mimoriadne valné zhromazdenia sa na tuto ich Ziadost uskutoCnia alebo mézu byt
vSeobecne zvolané na ziadost a spdsobom, ako to stanovuje Zakon.

16. Oznamenie o valnych zhromazdeniach

16.1 Oznamenie uvadzajuce miesto, defi a €as zasadnutia a v pripade zvlastnej obchodnej zalezitosti
tiez povahu tejto zalezitosti (a v pripade mimoriadneho valného zhromazdenia s uvedenim Specifikacie
zasadnutia ako takého) je treba dorucit minimalne v Strnastdennom (14) predstihu a spésobom, ktory
je definovany nizSie, zakladajucim akcionarom, ktori su drzitelmi akcii spojenych s pravom ucasti
a hlasovania.

16.2 Riaditelia a auditori budi mat' tieZz narok na doru€enie tohto oznamenia a na u€ast’ a vystupenie
na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti.

16.3 V kazdom oznameni o zvolani valného zhromazdenia, ktoré ma schvalit mimoriadne uznesenie,
bude uvedeny navrh tohto uznesenia a v kazdom oznameni zvolavajucom zasadnutie zakladajucich
akcionarov, ktori su ¢lenmi s pravom na ucast a hlasovanie, bude s primeranou délezitostou uvedené
prehlasenie, Ze €len opravneny na uCast a hlasovanie ma pravo menovat jedného alebo viac
zastupcov, ktori sa zasadnutia zu¢astnia a budu volit namiesto neho, priCom tito zastupcovia sami
nemusia byt ¢lenmi.

16.4 Nahodné opomenutie zaslat oznamenie o zasadnuti alebo neprevzatie takého oznamenia
o zasadnuti niektorou z oséb opravnenych toto oznamenie dostat nepovedie k neplatnosti rokovani,
ktoré na zasadnuti prebehnu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokracovanie)

Popis rozhodovacich postupov Statutarneho organu (pokracovanie)

16. Oznamenie o valnych zhromazdeniach (pokracovanie)

16.5 Poziadavky na doru¢enie oznamenia so Strnastdennym predstihom (14) je mozné sa vzdat
v pripade, zZe sa tejto poziadavky vzdaju zakladajuci akcionari, ktori maju v drzani vacsinu celkového
poctu zakladatelskych akcii s pravom na hlasovanie vo vSetkych zalezZitostiach, ktoré budu na
zasadnuti prerokovavané, alebo sa dohodli na kratSej lehote na doruc€enie tohto oznamenia.

17. Rokovania na valnom zhromazdeni

17.1 Za zvlastne budu povazované vsetky obchodné pripady, ktoré budi dohodnuté na mimoriadnom
valnom zhromazdeni, ako aj obchodné pripady, ktoré budi dohodnuté na vyroénom valnom
zhromazdeni, s vynimkou: a) zohladnenia uc¢tov a vykazov o finan€nej situacii, b) sprav riaditefov
a auditorov, c) volby riaditelov, ktori nahradia riaditeflov odchadzajucich do penzie, rezignujucich €i
odvolanych riaditelov, a stanovenia ich odmien, d) menovania auditorov a stanovenia odmien
auditorov (priamo alebo spbsobom, ktory urci valné zhromazdenie) za predpokladu, Ze menovanie
nového riaditela bude vyzadovat tiez suhlas Gradu MFSA.

17.2 S vyhradou ¢lanku 17.3 nebude mozné prorokovat Ziadne obchodné zalezitosti, ak nebude
pritomny pocet uc¢astnikov nutny na to, aby bolo valné zhromazdenie uznasaniaschopné. Dvaja (2)
Clenovia s pravom hlasovat, ktori budu pritomni osobne alebo prostrednictvom zastupcu, budu
predstavovat kvorum pre valné zhromazdenie. Zastupca korporacie alebo spolo€nosti zmocneny
podla ¢lanku 18.14 na pritomnost na fubovolnom zasadnuti Spolo¢nosti bude povazovany za ¢lena
na ucely zriadenia kvéra.

17.3 Ak do pol hodiny od &¢asu stanoveného na zalatie zasadnutia nebude pritomné kvérum, toto
zasadnutie, akokolvek bolo zvolané, prebehne s po¢tom ¢lenov opravnenych na ucast a hlasovanie,
ktori budu aktualne pritomni, a tito ¢lenovia budu predstavovat kvorum, aj ak by i$lo len o jedného
Clena.

17.4 Kazdému valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti bude predsedat riaditel nominovany riaditemi; ak
nebudu vSak do patnastich (15) minat od Casu stanoveného na zaCatie zasadnutia pritomni ziadni
riaditelia alebo ak vSetci pritomni riaditelia odmietnu prevziat predsednictvo, vyberu zakladajuci
¢lenovia niektorého z pritomnych ¢lenov, aby prevzal poziciu predsedu zasadnutia.

17.5 So suhlasom zasadnutia, kde je pritomné kvérum, médze predseda zasadnutia ¢as od Casu
zasadnutie prerusit a zvolat zasadnutie na iné miesto (a ak mu to zasadnutie nariadi, tiez tak ugini),
ale na prerusenom zasadnuti nebudu prerokovavané ziadne nové obchodné zalezitosti, s vynimkou
zéleZitosti, ktoré mohli byt v sulade so zakonom prerokované na pévodnom, preruSenom zasadnuti.
Ak je zasadnutie prerusené na Strnast (14) €i viac dni, je potrebné v Strndstdennom (14) predstihu
dorucit dalSie oznamenie, ktoré bude uvadzat minimalne miesto, defi a €as preruSeného zasadnutia,
ako tomu bolo v pripade pévodného zasadnutia; v tomto oznameni vSak nebude nutné uvadzat
povahu obchodnych zaleZitosti, ktoré budu na odloZzenom zasadnuti prerokovavané, ani k nemu
pripdjat dokumenty, ktoré uZz boli zaslané v predchadzajucom oznameni. S vyhradou vy3Sie
uvedeného nebude nutné dorudit Ziadne oznamenie o preruSeni, ani o obchodnych zalezitostiach,
ktoré budu prerokované na odlozenom zasadnuti.

17.6 Na kazdom valnom zhromazdeni bude rozhodované o kazdom uzneseni predloZzenom na
hlasovanie zdvihnutim ruk, ak nepoZiada predseda alebo lubovolni pritomni &lenovia predstavujuci
minimalne jednu desatinu podtu alebo hodnoty vydanych akcii s pravom hlasovat na zasadnuti pred
kazdym vyhlasenim vysledku zdvihnutim riuk alebo v jeho priebehu o hlasovani s oficidlnym
spocCitanim hlasov. Ak nebude pozadované hlasovanie s oficidlnym spocitanim hlasov, prehlasenie
predsedu, ze uznesenie bolo prijaté alebo bolo jednomyselne schvalené alebo schvalené urcitou
vacsinou alebo ze nebolo prijaté ¢i schvalené urcitou vacsinou, a zaznamenanie takého vysledku do
knihy obsahujucej zapisy z rokovania Spolo¢nosti bude povazované za nezvratny dbkaz tejto
skuto€nosti bez nutnosti dokazovat pocet alebo pomer hlasov zaznamenanych na prijatie takého
ustanovenia alebo proti nemu za predpokladu, ze ak uréité uznesenie vyzaduje zvlastnu vacsinu
z hfadiska hodnoty, nebude toto uznesenie povaZované za schvalené zdvihnutim ruk prislusnej
vacsiny, ak nebudu na zasadnuti osobne alebo prostrednictvom zastupcov pritomni &lenovia, ktori
maju v sucte v drzani vysSie uvedenu pozadovanu vacésinu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Vymedzenia, pravomoci a prava akcionarov (pokracovanie)

Popis rozhodovacich postupov Statutarneho organu (pokracovanie)

17. Rokovania na valnom zhromazdeni (pokracovanie)

17.7 Ak bude riadnym spésobom poziadané o hlasovanie s oficialnym spocitanim hlasov, bude toto
spocCitanie vykonané spdsobom, v takom Case a na takom mieste, ktoré ur¢i predseda (vratane
vyuzitia tajného hlasovania alebo hlasovacich listkov) a vysledok spocitania hlasov bude povazovany
za uznesenie valného zhromazdenia, na ktorom bolo toto spocitanie poZzadované.

17.8 Predseda moze v pripade hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov ustanovit spocitavatelov
hlasov (ktori nemusia byt ¢lenmi) a méze rokovanie prelozit na miesto a ¢as, ktoré predseda stanovi
na ucely oznamenia vysledkov hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov.

17.9 V pripade rovnosti hlasov bude v pripade zdvihnutia rdk aj hlasovania s oficialnym spocitanim
hlasov predseda zasadnutia, na ktorom sa uskutoCnilo zdvihnutie rdk alebo kde bolo uskutoénené
hlasovanie, opravneny vyhlasit druhé hlasovanie alebo vyuzit svoj rozhodujuci hlas.

17.10 Hlasovanie s oficialnym spoc€itanim hlasov vyziadané pri volbe predsedu a hlasovanie
vyziadané v otazke prerusenia bude uskuto¢nené bezodkladne. Hlasovanie s oficialnym spocitanim
hlasov pozadované v fubovolnej inej otazke bude uskutocnené v taky ¢as a na takom mieste, ktoré
ur€i predseda schddze, ale najneskdr do tridsiatich dni od datumu zasadnutia alebo preruseného
zasadnutia, kde bolo toto hlasovanie s oficialnym spocitanim hlasov pozadované.

17.11 Poziadavka hlasovania s oficialnym spocitanim hlasov neznemozni pokraovanie zasadnutia,
ani rokovanie o obchodnych zalezitostiach inych nez o otazke, v ktorej bolo toto hlasovanie
s oficialnym spocitanim hlasov pozadované.

17.12 Ziadost o hlasovanie s oficialnym spoéitanim hlasov méze byt stiahnutd a o hlasovani
s oficialnym spog¢itanim hlasov, ktoré nebolo vykonané bezodkladne, nie je potrebné predkladat
Ziadne oznamenie.

Principy odmeriovania

Odmeriovanie riaditefov

Riaditelia Spolo¢nosti dostanu za svoje sluzby odmenu, ktort ¢as od €asu stanovi Spolo¢nost na
valnom zhromazdeni, v suvislosti s uritym podfondom, ako je to uvedené v dodatku. Odmena
Ziadneho riaditefa v ziadnom pripade neprekroci 10 000 EUR ro¢ne. NavySe mézu byt kazdému
riaditelovi hradené primerané naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prileZitostné
vydavky, ktoré mu vzniknd v suvislosti s 0astou na zasadnutiach riaditefov a valnych
zhromazdeniach Spoloénosti. Suma uhradena z aktiv kazdého podfondu bude primerana vo vztahu k
Cistej hodnote aktiv kazdého podfondu v porovnani k €istej hodnote aktiv Spolo€nosti.

Odmeriovanie ¢élenov investi¢ného vyboru

Clenovia investiéného vyboru budu za svoje sluzby dostavat odmenu, ktord riaditelia as od &asu
stanovia. Tato odmena bude hradena podfondmi. NavySe mézu byt kazdému ¢Elenovi investi¢ného
vyboru hradené primerané naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prilezitostné vydavky,
ktoré mu vzniknu v suvislosti s u€astou na zasadnutiach investi¢éného vyboru. Suma uhradena z aktiv
kazdého podfondu bude primerana vo vztahu k &istej hodnote aktiv kazdého podfondu v porovnani k
Cistej hodnote aktiv Spolo€nosti.

Odmeriovanie zakladajucich akcionarov

Zakladajuci akcionari nebudu mat narok na Ziadnu odmenu, mézu im v8ak byt hradené primerané
naklady na cestovanie, ubytovanie v hoteli a dalSie prileZitostné vydavky, ktoré im vzniknu v suvislosti
s u€astou na valnych zhromaZzdeniach Spolo¢nosti.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Principy odmenovania (pokrac¢ovanie)

Periazné a neperiazné vyhody, ktoré dostali riaditelia a ¢lenovia investicného vyboru v sledovanom
roku

Celkovy penazny prijem riaditelov Spolo¢nosti za rok 2020 ¢inil 8 850 EUR. Z celkového penazného
prijmu vSetci traja riaditelia dostali 3 540 EUR a vsetci traja ¢lenovia investi¢éného vyboru dostali 5 310
EUR.

Riaditelia ani ¢lenovia investi€éného vyboru nedostali ziadny nepefiazny prijem.
Sprava a riadenie spolo¢nosti a kédex

Emitent dobrovolne neprijal Koédex spravy a riadenie spolo€nosti, ktory bol v roku 2018 vypracovany
Instititom ¢&lenov spravnych organov spolo¢ne so spolo¢nostou Deloitte a bol vydany v roku 2019.
Tento kodex je k dispozicii na webovych strankach ¢eského Ministerstva financii www.mfcr.cz.

Sprava a riadenie spolo¢nosti emitenta je vSak organizovana v sulade so zasadami uvedenymiv tomto
dokumente, ako je to definované v internych zasadach a predpisoch emitenta. Navyse k jeho vlastnym
zasadam je riadenie a sprava Spolo¢nosti plne v sulade s platnym zakonom.

VySsSie uvedeny kédex nebol dobrovolne prijaty, pretoZze navySe k jednoduchej Strukture akcionarov
povazuje emitent existujuce zasady spravy a riadenia spolo¢nosti za plne zodpovedajlce a funkéné.

Informacie o zasadach internej kontroly a stratégiach a pravidlach pre nakladanie s rizikami

Predstavenstvo ma zodpovednost za zavedenie zodpovedajlucich administrativnych a uctovnych
postupov na pripravu uctovnej zavierky. Predstavenstvo ma zodpovednost za planovanie, riadenie
a monitorovanie procesov suvisiacich najma s informacnymi tokmi v oblasti riadenia a uctovnictva
(vratane automatizovaného spracovania dat a systémov finanéného vykaznictva) a za potvrdenie ich
primeranosti a u¢inného pouzivania, ako to definuju prislusné zakony a predpisy. SpoloCnost tiez
zaviedla poziciu kontroléra zhody, ktory zaistuje sulad SpoloCnosti s vonkajSimi regulaénymi
poZiadavkami a vnutornymi zasadami.

Predstavenstvo identifikuje a posudzuje rizika tykajuce sa finanCnych informécii, identifikuje
a vykonava zodpovedajuce kontroly, ktoré su zamerané na zmierfiovanie moznosti, Ze sa tieto rizika
objavia, a monitoruje a posudzuje u€innost’ kontrol v suvislosti s procesom finanénych informacii.
Spravca vypodita &istd hodnotu aktiv (,CHA®) podfondov k datumu vykazu o finanénej situacii alebo k
datumu vysporiadania novych investorov a pripravuje navrh udtovnej zavierky. Vypodet CHA a
uctovna zavierka su schvalené predsednictvom.

Investi€ny vybor schvaluje kazdu novu investiciu (schvaluju ju minimélne 2 &lenovia investiéného

vyboru), hodnoti vykonnost investicii v podfondoch a minimalne Styrikrdt ro¢ne podava spravy
predsednictvu o svojich aktivitach a o vykonnosti kazdého podfondu.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit' obchodnu ¢innost’ emitenta
zahrnaju okrem iného:

- Riziko novo zalozenej spolognosti: Spoloénost nema dostato¢ne dlhu histériu, aby mohla
preukazat osvedcené vysledky.

- Podfondy su ekonomicky oddelenymi jednotkami: Na uspokojenie zavazkov jedného fondu
nemozno pouzit aktiva inych podfondov. Na splatenie urcitého zavazku je teda mozné pouzit
vyhradne aktiva podfondu, ktory tento finanény zavazok vydal.

- Platobné tituly vydavané rumunskou vladou: Vacsia €ast portfélia podfondu je investovana do
dlhopisov emitovanych rumunskym Statom. Tento nastroj nie je verejne obchodovany, a preto
nie je isté, ¢i mbéze byt kedykolvek predany na trhu za spravodlivd cenu. Zdrojom investicii
fondu do kupdnov udelenych na zaklade rozhodnutia rumunskej viddy v otdzke odSkodnenia
su jednotlivi prijemcovia tychto kupénov a kupdény su zaobstaravané prostrednictvom
verejnych listin registrovanych v Rumunsku. Neexistuje zaruka, Zze podfond zvladne najst
zdroj takych kuponov alebo uréitého daného poctu kupénov. Podfond méze byt tiez vystaveny
zmenam v interpretacii systému kuponov rumunskou viadou alebo zmenam platnych zakonov.

- Zvlastne rizika investovania v Rumunsku: Aj ked je Rumunsko pinym ¢lenom Eurépske;j unie,
je stale nachylné na nestabilny politicky a hospodarsky vyhlad a relativhe volatilné
obchodnému prostredie, v ktorom niekedy nie su aktualne dostupné finanéné informacie
o firmach alebo tieto informacie nie su dostatoéne spolahlivé. Po kolapse komunistického
rezimu v roku 1989 preslo Rumunsko dlhym obdobim ekonomického prechodu na trzné
hospodarstvo, ktory nebol hladky. Od roku 2000 je zaznamenavany vacsi pokrok. Rozsiahly
program ekonomickych reforiem zahffial privatizaciu niekolkych podnikov vlastnenych §tatom
a reStrukturalizaciu rumunského energetického, tazobného a priemyselného sektora.
Z externych vplyvov m6ze mat spomalenie globalneho vyvoja dopad na rast v Rumunsku,
najma preto, Ze sa opiera o ekonomiky EU ako svojich obchodnych partnerov. Geopolitické
napatia v kombinacii s narastom kluCovej urokovej sadzby Federalneho rezervného systému
USA by mohol viest k zvySenej opatrnosti investorov, odlivom kapitadlu a znehodnoteniu
miestnej meny (RON).

- Trzné riziko: Va&sina aktiv podfondov je investovana v Rumunsku, ktoré je povaZzované za
rozvijajuci sa trh.

- Aktiva podfondov nie su verejne obchodované: Podfondy investuju do rumunskych nastrojov,
ktoré nie su verejne obchodované. Tieto nastroje su zo svojej povahy povaZzované za rizikové
a Spekulativne.

- Riziko zmien urokovych sadzieb: Nastroje s pevnym vynosom, ktoré mézu podfondy
nakupovat ako investicie, maju inverzny vztah k meniacim sa urokovym sadzbam. Prostredie
s nestabilnymi Urokovymi sadzbami mdze mat negativny dopad na nastroje s pevnym
vynosom, ktoré maju podfondy v drzani. Ak uroven trznych urokovych sadzieb vzrastie, ceny
uro€enych cennych papierov v portféliu fondu sa mézu zasadne prepadnut. S este vacSou
pravdepodobnostou k tomu méze dojst v pripade, Ze fond drzi urolené cenné papiere s
dlhSou zvySkovou splatnostou bez beZnej navratnosti/vynosu.

- Riziko likvidity: S ohfadom na skuto€nost, Ze rumunské zavazky nie su obchodované verejne,
mdze byt tazké zaistit' ich predaj v pripade, Ze rumunska vlada prestane plnit svoje zavazky.

- Vysoky pakovy efekt: Vzhfadom na to, Ze fond Alpha Quest Balanced Fund je emitentom

verejne obchodovanych dlhopisov, vystavuje sa enormnej vySke rizika v pripade, Ze jeho
investi¢na stratégia bude generovat negativne vynosy.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)

Rizikové faktory a neistoty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit obchodnu ¢innost’ emitenta
zahiiaju okrem iného: (pokraéovanie)

- Inflaéné riziko: ZvySovanie cien moze ovplyvnit hodnotu podkladovych aktiv v portfdliu.

- Devizové riziko: Funkénou menou Spolo¢nosti a jej podfondov je EURO, zatial ¢o aktiva
portfélia su denominované v RON. V pripade, ze fond drzi aktiva denominované v zahrani¢nej
mene alebo menach, je vystaveny priamemu menovému riziku (ak pozicie v cudzej mene
neboli zaistené). V pripade znehodnotenia RON bude mat tato situacia negativny dopad na
¢istu hodnotu podkladovych aktiv podfondov. A naopak, devizovy trh ponuka tiez prilezitosti
k ziskom. Okrem priamych rizik existuju zaroven nepriame rizika. Medzinarodne aktivne
spolo¢nosti su viac ¢i mene;j silno zavislé od vyvoja zmenového kurzu, ¢o mbze mat nepriamy
vplyv na vyvoj cien investicii.

- Riziko koncentracie: Vacsina aktiv fondu je investovana do rumunskych restitu¢nych kupénov.
Vznika tak riziko pre Cistu hodnotu podkladovych aktiv v pripade, Ze rumunska vlada prestane
pinit svoje zavazky.

- Manazérske odmeny: Vedenie ziskava r6znu vySku odmien v zavislosti od vykonnosti
podfondov. Méze ich to motivovat, aby uskuto€fiovali Spekulativne investicie s cielom
generovania mimoriadnych vynosov.

- Prevadzkové riziko: Méze vzniknut v pripade absencie presnych internych procesov.

- Spolo¢nost zalozena podla iného pravneho poriadku: Spolo¢nost a jej podfondy boli zalozené
podla maltského pravneho poriadku. Maltézske zakony sa mdzu zasadne lisit od Ceskych
zakonov, na ktorych zaklade boli emitované verejne obchodovatelné dlhopisy.

- Politické, hospodarske a socialne riziko: Rumunsko je klasifikované ako rozvijajuci sa a post
socialisticky trh, ktory do su€asnosti Celi vyznamnym politickym, ekonomickym a socialnym
rizikam, ktoré by mohli mat negativny vplyv na vykonnost podfondov a Cista hodnotu jej aktiv.

Kracéové udaje o Spolo€nosti v sledovanom roku

Informacie o zisku pred zdanenim za dany rok je mozné najst vo Vykaze ziskov a strat v ramci uctovnej
zavierky, ktora je su€astou Vyroénej spravy. Vysledok zodpoveda ofakavaniam a odmene pripisanej
podfondu za emisiu dlhopisov.

Informacie o celkovej vySke aktiv a finan&nej situacii Spolo&nosti k datumu 31. decembra 2019 je
mozné najst vo Vykaze o finanénej situacii v rdmci uétovnej zavierky, ktora je sucastou Vyro€nej
spravy.

Hodnotenie obchodného prostredia v priebehu obdobia

Oba podfondy preukazali velmi dobri vykonnost, ktora bola v sulade s o€akavanim investi¢nych
vyborov, a to najma vdaka skuto¢nosti, Ze platby od rumunskej vlady boli uskuto€nené riadne a vcas.
Oba podfondy dostali o€akavanych 20 % nominalnej hodnoty vSetkych drzanych kupdnov pred
planovanym datumom splatnosti. Vykonnost oboch podfondov bola dalej podporena pakou, ktoru
Balance Fund v suc¢asnosti vyuziva. Na rozdiel od predchadzajiceho obdobia zostaval RON stabilny
voCi EURU, takze oba podfondy dalej tazili zo stabilnych menovych kurzov. A koneéne, oba podfondy
dalej ziskali vdaka investovaniu volné likvidity do firemnych dlhopisov.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Ocakavana hospodarska situacia v nasledujicom roku
V roku 2020 oCakava Spolo¢nost velmi podobny scenar v porovnani s predchadzajdcim rokom.
Odmena uctovana auditormi za prislusné ucétovné obdobie
Zakonna odmena auditora (vratane DPH) za prislusné obdobie cinila 10 532 EUR a zostatok k 30.
junu 2020 predstavoval 31 594 EUR. DalSie neauditované sluzby poskytnuté auditormi v priebehu
obdobia zahfnali dafové sluzby vo vySke 676 EUR (vratane DPH).
Sudne a rozhodcovské konanie
Spolo¢nost nie je u€astnikom ziadneho sudneho sporu ani rozhodcovského konania.
Vyznamné zmluvy a dohody uzatvorené menom Spolo¢nosti v priebehu obdobia
Spolo€nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. a jej podfondy, konkrétne Alpha Quest Balanced Fund a

Alpha Quest Opportunity Fund, neuzatvorili Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by ovplyvnili ich beznu
obchodnu ¢innost alebo predstavovali riziko pre ich obchodné ciele.

Dcérske spoloénosti a pobocky emitenta

Spoloénost nemala v roku 2020 Ziadnu organizaénu jednotku v zahraniéi.
Akvizicia vlastnych akcii (vlastné akcie)

V priebehu roka nedoslo k akvizicii ziadnych vlastnych akcii.

Vydavky vzniknuté v suvislosti s vyskumom a vyvojom

Spolo¢nosti v priebehu roka nevznikli ziadne vydavky za vyskum a vyvo.
Investicie do hmotnych a nehmotnych dlhodobych aktiv

Spolo¢nost v priebehu roka neuskuto€nila ziadne vyznamné investicie do hmotnych a nehmotnych
dlhodobych aktiv.

Cinnost suvisiaca so zivotnym prostredim a pracovnymi vztahmi

Spolo€nost dodrzuje vSetky pravne poZiadavky v oblasti ochrany Zivotného prostredia a tiez
ustanovenia platnej legislativy v oblasti pracovnych vztahov.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

ZVLASTNE OZNAMENIE (POKRACOVANIE)
Prehlasenie o vernom a poctivom obraze

Predsednictvo spoloénosti Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. prehlasuje, ze Vyro¢na sprava
a uctovna zavierka predkladaju verny a poctivy obraz finan¢nej situacie, obchodnej Cinnosti
a vysledkov Spolo¢nosti za posledny uctovny rok, a podla najlepSieho vedomia predstavenstva
vSetky informacie a Udaje uvedené vo Vyronej sprave a Uctovnej zavierke zodpovedaju
vyhliadkam na budulce finanéné a obchodné vysledky, priCom neboli opomenuté Zziadne
vyznamneé okolnosti.

Schvalené predstavenstvom dna 25. septembra 2020 a podpisané jeho menom:

[podpis] [podpis]
Pan Michal Kosac Pan Joseph Xuereb
Riaditel Riaditel
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o finanénej situacii

k 30. junu 2020

Obezné aktiva

Hotovost' a periazné ekvivalenty
Finan¢né aktiva v realnej hodnote
vykazované do zisku alebo straty
P&Zicky a nabehnuty urok

DIZné od zakladajucich akcionarov
DIzné z fondov

Naklady nasledujucich obdobi
Ostatné pohladavky

Vynosy z poplatkov za spravu a
vykonnost

Restituéné kupony

Pohladavka za rumunskou
vladou

Pohladavka za drzitelmi

akcii triedy ,A*

Obezné aktiva celkom

Neobezné aktiva
Restitu¢né kupdny
Neobezné aktiva celkom

Majetok celkom

Vlastny kapital a zavazky
Akciovy kapital a rezervy
Akciovy kapital

Nerozdeleny zisk

Vlastny kapital celkom
Zavazky

Kratkodobé zavazky

Splatny urok

Splatné administrativne poplatky
Splatné poplatky za audit
Splatné poplatky za spravu
Splatné poplatky za vykonnost
Splatné drzitelom akcii triedy ,A*
Zostatky splatné maklérom
Predplatné prijaté vopred

Dalsie zavazky

Splatné fondom

Splatné zakladajucim akcionarom
Kratkodobé zavazky celkom
Dlhodobé zavazky

Vydané dlhopisy

Dlhodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Cisté aktiva pripisatelné drzitefom
spatne odkupitelnych akcii
Vlastny kapital a zavazky celkom

14

12

12

13

Spoloénost’ Pripisatelné Pripisatel'né podielnikom

zakladajucim na akciach investora

akcionarom Alpha Quest Alpha

Balanced Quest

Fund Opportunity

Fund

30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020  30. 06. 2020
EUR EUR EUR EUR
4 526 553 3027 2197510 2 326 016
26 598 962 - 10 150 364 16 448 598
6 317 074 - 5840 412 476 662
- - 12 212 508 2 677 086
- 11 119 267 1610478 4614 195
16 122 - 8 061 8 061
262 189 - 128 081 134108
- 4 760 086 - -
38983 860 - 29 855 633 9 128 227

767 691 767 691

77472 451 16 650 071 62 003 047 35812 953
12 173 068 - 9 096 868 3076 200
12 173 068 - 9 096 868 3076 200
89 645 519 16 650 071 71 099 915 38 889 153
1100 1100 - -
1759 377 1759 377 - -
1760477 1760477 - -
880 189 - 878 941 1248
10 500 - 5250 5250
31594 - 15 797 15 797
- - 538 001 131 959
- - 3073635 1016 491
24 386 - 1034 23 352
9262 709 - 5 057 598 4205111
1394 703 - - 1394 703
11 364 - 5682 5682
- 14 889 594 4614 195 1610478
- - 5 288 958 5830 309
11 615 445 14 889 594 19 479 091 14 240 380
37 522 044 - 37 522 044 -
37 522 044 - 37 522 044 -
49 137 489 14 889 594 57 001 135 14 240 380
38 747 553 - 14 098 780 24 648 773
89 645 519 16 650 071 71099 915 38 889 153
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o financénej situacii (pokrac¢ovanie)

k 30. junu 2020

Pripisatel'né podielnikom

Pozn.
Obezné aktiva
Hotovost a penazné ekvivalenty 5
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote 11
vykazované do zisku alebo straty
P&zicky a nabehnuty urok 18
DIzné od zakladajucich akcionarov 8
Dizné z fondov 8
Naklady nasledujucich obdobi
Ostatné pohladavky
Vynosy z poplatkov za spravu a 14
vykonnost
Restituéné kupony 12
Pohladavka za rumunskou viadou
Pohladavka za drzitelmi akcii triedy 8
A
Obezné aktiva celkom
Neobezné aktiva
Restituéné kupony 12
Neobezné aktiva celkom
Majetok celkom
Akciovy kapital a rezervy
Akciovy kapital 6
Nerozdeleny zisk
Vlastny kapital celkom
Zavazky
Kratkodobé zavazky
Splatné dividendy 8
Splatny urok 13
Splatné administrativne poplatky 14
Splatné poplatky za audit
Splatné poplatky za spravu 14
Splatné poplatky za vykonnost 14
Splatné drzitefom akcii triedy ,A” 8
Dalsie zavazky 14
Splatné fondom 8
Splatné zakladajucim akcionarom 8
Kratkodobé zavazky celkom
Dlhodobé zavazky
Vydané dlhopisy 13
Dlhodobé zavazky celkom
Zavazky celkom
Cisté aktiva pripisatefné drzitefom
spétne odkupitelnych akcii 7

Vlastny kapital a zavazky celkom

Spolocnost’ Prliri:a??r'_‘é na akciach investora spoloénosti:
z:kciao:grlg:rr:‘ Alpha Quest Alpha Quest
Balanced Fund Opportunity Fund
31.12. 2019 31.12. 2019 31.12. 2019 31.12. 2019
EUR EUR
2221130 681 548 1224123 315 459
19 165 537 - 4 381 983 14 783 554
5199 344 - 4711 680 487 664
- - 7 398 285 -
- 3441 839 1626 725 -
12 860 - 6 430 6 430
32429 - 23 463 8 966
- 3062 705 - -
17 913 477 - 13 753 315 4160 162
2962 156 - 846 825 2115331
231 208 231 208 - -
47 738 141 7 417 300 33972 829 21 877 566
28 552 144 - 20 413 410 8138 734
28 552 144 - 20 413 410 8138 734
76 290 285 7 417 300 54 386 239 30 016 300
1100 1100 - -
1100 1100 . - -
17 915 . 17 915 - -
43 633 - 43 633 -
21 064 - 10 532 10532
- - 268 669 66 430
- - 1966 759 760 847
24012 - 1044 22 968
208 516 - 3396 205 120
- 7 398 285 - 1626 725
- - - 3441839
315 140 7 416 200 2294 033 6 134 461
39323634 - 39323634 -
39323634 - 39323634 -
39638774 7 416 200 41 617 667 6 134 461
36 650 411 - 12 768 572 23881 839
76 290 285 7 417 300 54 386 239 30 016 300

Sprievodné poznamky su nedelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.

Ugtovna zavierka na strankach 20 aZ 45 bola diia 25. septembra 2020 schvalena, ziskala povolenie na zverejnenie

predstavenstvom a bola podpisana menom Spolo¢nosti:

[podpis]

Pan Michal Kosac
Riaditel

[podpis]

Pan Joseph Xuereb

Riaditel
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz ziskov a strat

Za obdobie kon¢€iace dna 30. juna 2020

Prijem

Cisty zisk/(strata) z finanénych aktiv v redlnej

hodnote vykazovany do zisku alebo straty
Prijem z restitu€nych kupénov

Cista (strata)/zisk z devizového trhu
Urokovy vynos vypogitany s

vyuzitim metody efektivnej

Prijem z poplatkov za spravu a

vykonnost

Celkovy investi¢ny prijem

Vydavky

Administrativne poplatky

Poplatky za audit

Poplatky riaditelom a investicnému vyboru
Poplatky za vykonnost

Odmeny za odborné sluzby

Poplatky za spravu

Ostatné prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky celkom
Prevadzkovy zisk pred finanénymi nakladmi
Urokové naklady

Finan¢né naklady celkom

Zisk za rok

Cisty narast hodnoty é&istych aktiv
pripisatelny drzitelom spétne

Ostatny uplny vysledok
Celkovy upliny vysledok za rok

Pozn.

15

14

14
14

14

14
17

16

Spoloénost’ Pripisatelné Pripisatelné podielnikom na_

zakladajucim akciach investora spolo¢nosti:

akcionarom Alpha Alpha

Quest Quest

Balanced Opportunity

Fund Fund

30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020

EUR EUR EUR EUR
283 697 - (102 241) 385938
5485 453 - 4238 444 1247 009
(411 483) 62 328 (200 351) (273 460)
438 213 - 232 806 205 407
1697 382 1697 382 - -
7 493 262 1759 710 4 168 658 1564 894
(19 000) - (9 500) (9 500)
(10 532) - (5 266) (5 266)
(8 850) - (4 425) (4 425)
(1 362 520) - (1 106 876) (255 644)
(500 000) - (500 000) -
(334 861) - (269 332) (65 529)
(563 698) (333) (105 769) (457 596)
2 799 461) (333) (2001 168) (797 960)
4 693 801 1759 377 2 167 490 766 934
(837 282) - (837 282) -
(837 282) - (837 282) -
1759 377 1759 377 - -
2097 142 - 1330 208 766 934
3856 519 1759 377 1330 208 766 934
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz ziskov a strat (pokrac¢ovanie)

k 30. junu 2020

Prijem

Cisty zisk z finanénych aktiv v realnej
hodnote vykazovany do zisku alebo straty
Prijem z restitu¢nych kuponov

Cisty zisk/(strata) z devizového trhu
Urokovy vynos vypogitany s

vyuzitim metody efektivnej

Prijem z poplatkov za spravu a
vykonnost

Ostatné prijmy

Cisty investiény prijem

Vydavky

Administrativne poplatky

Poplatky za audit

Poplatky riaditelom a investicnému vyboru
Poplatky za vykonnost

Odmeny za odborné sluzby

Poplatky za spravu

Zriadovaci poplatok

Ostatné prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky celkom
Prevadzkovy zisk pred finanénymi nakladmi
Urokové naklady

Finan¢né néklady celkom

Zisk za rok

Cisty narast hodnoty &istych aktiv
pripisatefny drzitelom spatne

Ostatny uplny vysledok
Celkovy Uplny vysledok za rok

Pozn.

15

14

14

14

14

17

16

Spolo¢nost Pripisatelné  Pripisatelné podielnikom na
zakladajucim  akciach investora spolo€nosti:

akcionarom Alpha Alpha

Quest Quest

Balanced Opportunity

Fund Fund

30. 06. 2019 30. 06. 2019 30. 06. 2019 30. 06. 2019

EUR EUR EUR EUR
786 235 - (114 038) 900 273
7 766 301 - 6 085 931 1680 370
(975 631) 125 490 (793 005) (308 116)
337 069 4 452 213103 119514
134 439 134 439 - -
8048 413 264 381 5391 991 2 392 041
(12 000) - (6 000) (6 000)
(24 084) - (15 877) (8 207)
(8 850) - (4 425) (4 425)
(2 306 069) - (1 808 708) (497 361)
(310 000) - (310 000) -
(322 452) - (264 600) (57 852)
(393 229) (923) (123 406) (268 900)
(3 376 684) (923) (2533 016) (842 745)
4671729 263 458 2 858 975 1549 296
(881 580) - (881 197) (383)
(881 580) - (881 197) (383)
263 458 263 458 - -
3526 691 - 1977778 1548 913
3790 149 263 458 1977778 1548 913

Sprievodné poznamky su nedelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o zmenach vysky ¢Cistych aktiv, ktoré je mozné pripisat’
drzitelom spatne odkupitelnych akcii
Za obdobie kong¢iace dria 30. juna 2020

Pripisatel'né podielnikom na akciach
investora spolo¢nosti:

Alpha Quest Alpha
Balanced Quest
Fund Opportunity
Fund
30. 06. 2020 30. 06. 2020
EUR EUR
Saldo na zaciatku obdobia 12 768 572 23 881 839
Narast hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitelom spatne 1 330 208 766 934
odkupitefnych akcii
Vyska cistych aktiv na konci obdobia pripisatelna
drzitelom spéatne odkupitelnych akcii 14 098 780 24 648 773

Pripisatelné podielnikom na akciach investora

spolo¢nosti:
Alpha Quest
Alpha Quest Opportunity
Balanced Fund Fund
30. 06. 2019 30. 06. 2019
EUR EUR
Saldo na zaciatku obdobia 11 025 144 21599 298
Narast hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitefom spatne 1977778 1548 913
odkupitefnych akcii
Vyska Cistych aktiv na konci obdobia pripisatelna drzitefom 13 002 922 23148 211

spatne odkupitelnych akcii

Sprievodné poznamky su nedelitefnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz zmien vo vlastnom kapitale pripisate'nych zakladajucim akcionarom

Za obdobie kon¢iace dna 30. juna 2020

Saldo na zaciatku roka
Transakcie s vlastnikmi
Dividendy oznamené drzitelom akcii triedy ,A*

Uplny vysledok
Zisk za obdobia

Saldo na konci Uétovného obdobia

Saldo na zadiatku roka

Transakcie s vlastnikmi
Dividendy oznamené drzitelom akcii triedy ,A"

Upiny vysledok
Zisk za obdobia

Saldo na konci u¢tovného obdobia

Sprievodné poznamky su nedelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Akciovy kapital Nerozdeleny zisk Celkom
30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020
EUR EUR EUR
1100 - 1100
- 1759 377 1759 377
1100 1759 377 1760 477

Akciovy kapital Nerozdeleny zisk Celkom
30. 06. 2019 30. 06. 2019 30. 06. 2019
EUR EUR EUR
1100 - 1100
- 263 458 263 458
1100 263 458 264 558
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o penaznych tokoch

Za obdobie kon¢€iace dna 30. juna 2020

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Prevadzkové vydavky uhradené

Poplatok za vykonnost a poplatok za
spravu ziskany od podfondov

Prijaty arok

Cisty prijaty z podfondov/(vyplateny)

podfondom

Cisty prijaty od zakladajucich
akcionarov/(vyplateny) zakladajucim
akcionarom

Nakup investicii a restitu¢nych
kupénov

Predaj investicii a spatné odkupenie
restituénych kupénov

P&Zicky poskytnuté spriaznenym a
tretim stranam

Cisty priliv hotovosti z

prevadzkovej €innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti
Uhradeny urok

Dividendy uhradené drzitefom

akcii triedy ,A"

Cisty odliv hotovosti z finanénej
¢innosti

Cisty narast/(pokles) hotovosti a
pefiaznych ekvivalentov

Hotovost a periazné ekvivalenty

na zaciatku roka

Dopad fluktuacii zmenového kurzu na
hotovost a pefiazné ekvivalenty
Hotovost’ a penazné ekvivalenty na
konci obdobia

Spolo¢nost’ Pripisatefné Pripisatelné podielnikom

zall((la_dajyclm na akciach investora spoloénosti:

akcionarom Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Opportunity

Fund Fund
30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020 30. 06. 2020
EUR EUR EUR EUR
(1 281 760) (332) (617 351) (664 077)
88 940 - 17 015 71925
(119 080) (119 080) 4614 195 (4 614 195)
119 080 - 405 694 (286 614)
(78 373 052) - (36 169 699) (42 203 353)
83074 630 - 33529 779 49 544 851
(1326 377) (1304 718) (21 659)
2182 381 (119 412) 474 915 1826 878
(6 251) - (5 182) (1 069)
(554 399) (554 399) - -
(560 650) (554 399) (5182) (1 069)
1621731 (673 811) 469 733 1825 809
2221130 681 548 1224123 315 459
683 692 (4 710) 503,654 184 748
4526 553 3027 2197 510 2326 016
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Vykaz o penaznych tokoch (pokraovanie)
Za obdobie kong¢iace dna 30. juna 2020

Spolognost Pripisatelné Pripisate/né podielnikom
zal;la'dajyum na akciach investora spolo&nosti:
akcionarom Alpha Quest Alpha Quest
Balanced Opportunity
Fund Fund
30. 06. 2019 30. 06. 2019 30. 06.2019 30.06. 2019
EUR EUR EUR EUR
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Prevadzkové vydavky uhradené (181 736) (16 417) (24 974) (140 345)
Poplatok za vykonnost a poplatok za spravu ziskany 134 439 134 439 - -
od podfondov
Prijaty drok 288 411 4 452 190 664 93 295
Prijaty od vlady menom podfondov
Cisty (vyplateny) podfondom/prijaty z podfondov
3029 000 3029 049 (237 780) 237 31
Cisty prijaty od zakladajtcich akcionarov/(vyplateny)
zakladajlcim akcionarom (2 899 879) - (3517 141) 617 262
Nakup investicii
a restitu¢nych kupénov (87 956 432) - (65486 843) (22 469 590)
P&zicky poskytnuté spriaznenym stranam 609 451 609 451 - -
Predaj investicii a spatné odkupenie restituénych 91 767 800 - 70 157 518 21 610 281
kupénov
Cisty (odliv)/priliv hotovosti z prevadzkovej 4791 054 3760974 1081 444 (51 365)
¢innosti
Periazné toky z finanénej ¢innosti
Uhradeny Urok (882 205) - (882 588) 383
Sumy ziskané za Upis akcii (309 558) - (311 058) 1500
Dividendy uhradené drZitefom akcii triedy ,A“ (2 801 917) (2801 917) - -
Cisty priliv/(odliv) hotovosti z finan&nej ginnosti
(3993679 (2801917) (1193 645) 1883
Cisty (pokles)/narast hotovosti a pefiaznych 797 374 959 057 (112 201) (49 482)
ekvivalentov
Hotovost a periazné ekvivalenty na zaciatku
roka - 897 711 720 435 380 479
Dopad fluktuacii vymenného kurzu na hotovost a
pefiazné ekvivalenty (57 279) 2036 (29 757) (29 559)
Hotovost a periazné ekvivalenty na konci obdobia 740 095 1 858 804 578 477 301 438

Sprievodné poznamky su nedelitefnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Poznamky k ucétovnej zavierke
Za obdobie kong¢iace dna 30. juna 2020
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2.2

2.3

24
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Vykazujuca uctovna jednotka

Spolo¢nost Alpha Quest Funds SICAV p.l.c. (dalej len ,Spolo€nost*) je organizovana na zaklade pravneho poriadku
Republiky Malta ako investi¢na spolo€nost’s premenlivym akciovym kapitalom (SICAV), ktora bola zaloZena v sulade
s ustanoveniami zakona o spolo¢nostiach z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) diia 28. novembra
2016 pod registraénym cislom SV430. Spolo¢nost je licencovana a regulovana Uradom Malty pre finanéné sluzby
(Malta Financial Services Authority — ,MFSA®) podfa zakona o investiénych sluzbach (kapitola 370 zakonov Republiky
Malta) ako fond profesionalnych investorov, ktory je zamerany na kvalifikovanych investorov, ako je to uvedené
v prislusnom dodatku s ponukou.

K datumu vykazania Spoloénost zahffiala dva podfondy, Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity
Fund (dalej len ,Podfondy”), ktoré ziskali licenciu dna 30. novembra 2016. Tieto podfondy nie su samostatnymi
pravnymi subjektami. Fond Alpha Quest Balanced Fund emituje dlihopisy (pozri poznamka 13), ktoré su kétované na
Prazskej burze cennych papierov.

Spolocnost je vykazujucou uctovnou jednotkou a zahfiia vSetky aktivity spoloCnosti Alpha Quest Fund SICAV p.l.c.
ako subjektu so samostatnou pravnou subjektivitou. Statutarne finanéné vykazy zahfiaju vykazy predkladané
Spolo¢nostou. Podfondy su nedelitelnou sucastou tohto subjektu, pretoze nemaju vliastnd pravnu subjektivitu.

V sulade s prisluSnou miestnou praxou su polozkové sumy uctovnej zavierky uvadzané v primarnej uctovnej zavierke
predlozené tiez v segregovanom formate: sumy ,pripisatelné zakladajucim akcionarom“ a sumy ,pripisatelné
podielnikom na akciach investora“ (segregované podla konkrétneho podfondu). Dalej v sulade s miestnou praxou st
v pripadoch, ked je to na mieste, informacie v poznamkach Uc¢tovnej zavierky segregované podla jednotlivych
podfondov. PredlozZenie uctovnej zavierky v tejto forme v8ak nie je pozadované zakonom.

Zaklad na zostavenie
Prehlasenie o zhode

Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardami uctovného vykaznictva (,IFRS*) prijatymi
Eurdpskou uniou (,EU") (dalej len ,platny pravny ramec®). VSetky odkazy v tejto Uctovnej zavierke na interpretacie
IAS, IFRS alebo SIC/IFRIC sa vztahuju na Standardy prijaté EU.

Tato uctovna zavierka bola zaroven zostavena a predlozena v sulade s ustanoveniami zakona o spolo¢nostiach
z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta).

Zaklad na ocernovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanénych néastrojov v redinej hodnote
vykazovanych do zisku alebo straty, ktoré su ocefiované v realnej hodnote.

Funkéna mena a mena vykazovania

Ugtovna zavierka je zostavena v mene EURo (EUR), &o je funkéna mena Spoloénosti, a sumy st zaokrihlované na
najblizsiu jednotku.

L~Funkéna mena“ je menou primarneho hospodarskeho prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ prevadzkuje svoju ¢innost.
Ak su indikatory primarneho hospodarskeho prostredia zmieSané, vyuzivaju riaditelia svoj Usudok na uréenie funkénej
meny, ktora najvernejSie zobrazuje hospodarsky dopad podkladovych transakcii, udalosti a podmienok. Investicie
a transakcie Spolo&nosti st vyjadrované najma v RON, CZK a EUR. Upisy a odkupenia investorov st stanovené na
zaklade Cistej hodnoty aktiv a prijimané i hradené v EUR. Vydavky su vyjadrované a hradené v CZK, RON a EUR.
V sulade s tym riaditelia stanovili, Ze funkénou menou Spoloénosti je EUR.

Pouzivanie predpokladov, odhadov a tsudkov

Zostavovanie uctovnej zavierky v sulade so Standardami IFRS vyzaduje, aby riaditelia vyuzivali usudky, odhady
a predpoklady, ktoré budu mat vplyv na aplikaciu Uétovnych zasad i na oznamované sumy aktiv, zavazkov, prijmu
a vydavkov. Skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto odhadov IiSit.

Odhady a predpoklady, na ktorych su zalozené, su priebezne preskimavané. Opravy Uctovnych odhadov su
vykazované v obdobi, ked dosSlo k preskiumaniu tychto odhadov, ak prisluSné preskimanie ovplyvni vyhradne
prisluSné obdobie, alebo v obdobi preskimania aj v buducich obdobiach, ak preskimanie ovplyvni aktualne i buduce
obdobie.

Podla nazorov riaditefov nie su u¢tovné odhady a posudky uskuto€fiované v priebehu pripravy tejto uctovnej zavierky
narocne uskutoc€nitelné, ani subjektivne & komplexné do takej miery, Ze by to ospravedlfiovalo ich oznacenie za
zasadné v zmysle poziadaviek Standardu IAS 1 Zostavovanie a zverejriovanie uctovnej zavierky.

Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli prijaté

Spolo¢nost pred¢asne neprijala nové Standardy, Upravy Standardov ani interpretacie, ktoré budu uéinné pre roéné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2019. NeoCakava sa, Zze by v obdobi po ich zavedeni mali mat’ niektoré z nich
vyznamny dopad na uctovnu zavierku Spolo¢nosti.
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Poznamky k ucétovnej zavierke
Za obdobie kong¢iace dna 30. juna 2020

3 Vyznamné uctovné zasady

Fond dosledne uplatiiuje uctovné zasady, ktoré su uvedené nizSie, na vSetky obdobia vykazané v tejto uctovnej
zavierke.

3.1 Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzich menach su prevadzané do funkénej meny s pouzitim spotového vymenného kurzu k datumu
prisluSnej transakcie. Penazné aktiva a zavazky vyjadrené k datumu vykazania v cudzich menach su prevadzané do
funkénej meny s pouzitim spotového vymenného kurzu k datumu vykazania. Nepenazné aktiva a zavazky vyjadrené
k datumu vykazania v cudzej mene, ktoré su ocenené v realnej hodnote, su prevadzané na funkéni menu s pouzitim
spotového vymenného kurzu k datumu, ked bola stanovena ich realna hodnota. Kurzové rozdiely vyplyvajuce z vyssSie
uvedenych prevodov su vykazané vo Vykaze ziskov a strat.

3.2 Urokovy vynos a Grokové naklady

Urokovy vynos a trokové naklady st vykazované do zisku a straty v okamihu ich vzniku s pouZitim metédy efektivnej
urokovej sadzby.

3.3 Vydavky na poplatky a provizie
Vydavky na poplatky a provizie su vykazované vo Vykaze ziskov a strat s tym, ako su poskytované suvisiace sluzby.
34 Restituéné kupoény

Restituéné kupony vyplyvaju zo zakonného prava v Rumunsku (ako je dalej vysvetlené v poznamke 12) a z toho
dévodu nie su povazované za finanéné aktivum podla IAS 32 Finanéné nastroje: Viykazovanie. Tieto kupony
nespadaju do ramca ziadneho konkrétneho Standardu IFRS. Do roku 2018 zvazovali riaditelia charakteristiky
restituénych kuponov a dosli k zaveru, ze najvhodnejSie uctovné ponatie je v sulade s IFRS 9 Financ¢né nastroje. V
priebehu roka 2019 uskutoénili riaditelia prehodnotenie restituénych kupénov na zaklade ramca IFRS prijatého EU a
dosli k zaveru, Ze toto aktivum by nepreslo testom SPPI v ramci Standardu IFRS 9, ak ide o existenciu potencialneho
rieSenia, ktoré by Spolo¢nosti umoznilo rozhodnut sa pre aplikovanie plnej nominalnej hodnoty restituénych kupénov
s ciefom predaja nehnutelnosti na aukcii namiesto hotovosti. Po uvedenom prehodnoteni su riaditelia toho nazoru,
Ze |AS 16 poskytuje zvlastne pokyny na odSkodnenie pri znizeni hodnoty majetku, zavodu a vybavenia. V pripade,
ze dojde k strate, ktora povedie k vzniku prava Spolo¢nosti na uplatnenie naroku, subjekt vykaze pohladavku za
nahradu, ak ma bezpodmiene€né zmluvné pravo na ziskanie takej kompenzéacie, v tomto pripade vdaka drzbe
restituénych kupoénov. Vramci tejto klasifikacie zostava prvotné a nasledné ocenovanie restituénych kuponov
nezmenené. Spolo¢nost preto nadalej vykazuje restituéné kupdny nasledovne:

Pri akvizicii su restitu¢né kupdény ocenené v realnej hodnote prevadzanej Uhrady, pri€om ide o nahradu v hotovosti
uhradenu prevodcovi. Nasledne su ocenené v zostatkovej hodnote na zaklade diskontovanych buducich pefiaznych
tokov, ktoré podla ofakavania vyplynu zo spatného odkupenia restitu¢nych kupdnov na zaklade skuto€nosti, Ze
Spolo¢nost’ vyuzije ekonomicky Uzitok vyplyvajuci z tychto aktiv vdaka ich spatnému odkupeniu prostrednictvom
forwardovych pohladavok za rumunskou viadou (hradenych v hotovosti po dobu piatich rokov v zhodnych tranziach
vo vyske 20 % celkového poétu kuponov, ktoré Spolo¢nost’ vlastni).

NavySe bude potencialny vynos Spolo¢nosti z uplatnenia opcie na predaj majetku na aukcii vykazany ako
podmieneny zisk v sulade s IAS 37.

35 Finanéné aktiva a finan€né zavazky

351 Vykazovanie a prvotné ocenenie

Spolo¢nost prvotne vykazuje finanéné aktiva a finanéné zavazky v redinej hodnote do zisku a straty (,FVTPL")
k datumu obchodovania, ¢o je datum, ked sa Spolo¢nost’ stane stranou zmluvnych ustanoveni pre tento nastroj.
Dal$ie finan&né aktiva a finanéné zavazky st vykazované k datumu, ked vznikli.

Finan¢né aktivum alebo finan¢ny zavazok je spociatku ocenené realnou hodnotou plus pri polozkach, ktoré nie st vo
FVTPL, transakénymi nakladmi, ktoré nie su priamo pripisatelné jeho ziskaniu alebo emisii.

3.5.2 Klasifikdcia a nasledné oceriovanie

Pri prvotnom oceneni Spolo¢nost klasifikuje finanéné aktiva ako ocenené v zostatkovej hodnote alebo FVTPL.

Finanéné aktivum je ocenené v zostatkovej hodnote, ak spifia obe nasledujiice podmienky a ak nie je vykazané ako
ocenované vo FVTPL:

- aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat aktiva s ciefom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov, a
- jeho zmluvné podmienky vedu k stanovenym datumom k pefiaznym tokom, ktoré su SPPI.

VSetky ostatné finanéné aktiva Spolo¢nosti su oceriované vo FVTPL.
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3.5

3.5.2

Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Finanéné aktiva a finanéné zavazky (pokracovanie)

Klasifikdcia a nasledné oceriovanie (pokracovanie)

Posudenie obchodného modelu

Pri posudzovani ciela obchodného modelu, v ktorom su drzané finan¢né aktiva, berie Spolo¢nost do uvahy vSetky
relevantné informacie o tom, ako je tento obchodny model riadeny, vratane:

- zdokumentovanej investi€nej stratégie a uskutocriovania tejto stratégie v praxi. Ide o to, &i sa investi¢na stratégia
zameriava na ziskavanie zmluvnych drokovych vynosov, zachovavanie urcitého profilu Urokovych sadzieb,
parovanie doby trvania finanénych aktiv s dobou trvania pripadnych suvisiacich zavazkov alebo o¢akavanych
finanénych odlivov alebo realizaciu penaznych tokov prostrednictvom predaja aktiv,

- ako je hodnotena vykonnost’ portfélia a vykazovana vedenim Spolo€nosti,

- rizika, ktoré ovplyviiuju vykonnost obchodného modelu (a finanéné aktiva drzané v ramci takého obchodného
modelu) a ako su tieto rizika riadené,

- ako je vyplacana odmena investiénému manazérovi: napr. i je tato odmena zaloZena na redlnej hodnote
riadenych aktiv alebo inkasovanych pefiaznych tokov a

- frekvencia, objem a nacasovanie predajov finanénych aktiv v predchadzajucich obdobiach, dévody takych
predajov a oCakavania ohladne buducej predajnej €innosti. Prevody finanénych aktiv na tretie strany v ramci
transakcii, ktoré sa nekvalifikuju na oductovanie, nie su na tento GU€el povazované za predaje zodpovedajlce
priebeznému vykazovaniu aktiv Spolo¢nosti.

Spolo¢nost stanovila, Ze ma dva obchodné modely:

- obchodny model drzania s cielom inkasa: to zahffia hotovost' a hotovostné ekvivalenty a dalSie finan¢éné
aktiva. Tieto dalSie finan¢né aktiva su drzané s ciefom inkasa zmluvnych pefiaznych tokov.

- Iny obchodny model: to zahffia dlhové cenné papiere a investicie a nekdtované otvorené investicné fondy
a derivaty. Tieto finanéné aktiva su riadené a ich vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty s tym, ze
prebiehaju Casté predaje.

Posudenie, ¢i st zmluvné periazné toky SPPI

Na ugely tohto posudenia je ,istina“ definovana ako realna hodnota finanéného aktiva pri prvotnom vykazani. ,Urok*
je definovany ako odmena za €asovu hodnotu penazi a za Uverové riziko suUvisiace s nesplatenou sumou istiny
v priebehu urcitého obdobia a za dalSie zakladné Uverové rizika a naklady (napr. riziko likvidity a administrativne
naklady), ako aj ziskova marza. Pri posudzovani, ¢i sU hotovostné toky SPPI, posudzuje Spolo¢nost zmluvné
podmienky prislusného nastroja. St¢astou tohto procesu je postdenie, ¢i dané finanéné aktivum obsahuje zmluvnu
podmienku, ktora by mohla zmenit naasovanie alebo vySku zmluvnych penaznych tokov tak, Ze by tito podmienku
nesplfiala. Pri tomto posudzovani berie Spolo¢nost do Gvahy:

- nahodné udalosti, ktoré by zmenili vysku alebo na¢asovanie penaznych tokov,

- pakovy efekt,

- funkcie platby vopred a prvky rozsirenia,

- podmienky, ktoré obmedzuju narok Spolo¢nosti na pefnazné toky z konkrétnych aktiv (napr. funkcie bez postihu) a

- prvky, ktoré modifikuji odmenu za €asovu hodnotu pefiazi (napr. pravidelné nové nastavovanie urokovych
sadzieb).

Zmeny klasifikacie

Finan¢né aktiva nie su po ich prvotnom vykazani reklasifikované, s vynimkou pripadov, ked Spolo¢nost hodla zmenit
svoj obchodny model na riadenie finanénych aktiv, pricom v takom pripade budu vSetky dotknuté finanéné aktiva
reklasifikované k prvému driu prvého vykazovaného obdobia potom, ¢o k zmene obchodného modelu doslo.

Klasifikacia a nasledné oceriovanie

Spolocnost klasifikovala finanéné aktiva do nasledujucich kategorii.

- Finan¢né aktiva vo FVTPL
Vykazované ako oceriované vo FVTPL: dlhové cenné papiere a vzajomné fondy.

- Finan¢né aktiva v zostatkovej hodnote:
P6zicky a pohladavky: hotovost a hotovostny ekvivalent a pohladavky.

Spolo¢nost vykazala pri prvotnom oceneni vSetky dlhové investicie vykazované ako oceriované vo FVTPL, pretoze
tieto cenné papiere spravovala v realnej hodnote v sulade so svojou zdokumentovanou investi¢nou stratégiou. Interné
vykazovanie a meranie vykonnosti tychto cennych papierov prebehlo na baze realnej hodnoty.

Financ¢né zavézky — Klasifikacia, ndsledné ocenenie a zisky a straty

Finan¢né zavazky su klasifikované a ocefiované v zostatkovej hodnote alebo FVTPL. Finanény zavazok je
klasifikovany ako ocenovany vo FVTPL, ak je klasifikovany ako drzany na obchodovanie, ak ide o derivat alebo ak
je ako taky vykazany pri prvotnom oceneni.
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Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)
Finanéné aktiva a finanéné zavazky (pokracovanie)
Klasifikdcia a nasledné oceriovanie (pokracovanie)

Financné zavézky — klasifikacia, nasledné ocenenie a zisky a straty (pokracovanie)

Finan¢né zavazky vo FVTPL su ocefiované v redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane pripadnych urokovych
vydavkov su vykazované do zisku alebo straty.

Spolo¢nost klasifikovala finanéné zavazky do nasledujucich kategorii.

- Finan¢né zavazky v zostatkovej hodnote:
Vydané dilhopisy
Ostatné zavézky — iné zavazky.

Ocenovanie v realnej hodnote

,Realna hodnota“ je cena, ktora by bola ziskana za predaj aktiva alebo uhradena za prevod zavazku v ramci riadnej
transakcie medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia na hlavnom trhu alebo v pripade jeho absencie na
najvyhodnejSom trhu, ku ktorému ma Spolo¢nost k takému datumu pristup. Realna hodnota zavazku odraza riziko
neplnenia.

Spolo¢nost vykazuje realnu hodnotu aktiva s pouzitim ceny kétovanej na aktivnom trhu prislusného nastroja, ak je
k dispozicii. Trh je povazovany za aktivny, ak transakcie s danym aktivom alebo zavazkom prebiehaju v dostatocnej
frekvencii a objeme, €o zaistuje dostupnost priebeznych informacii o ocenovani. Spolo¢nost ocenuje nastroje
kétované na aktivnom trhu za strednu cenu, pretoZe tato cena poskytuje primeranu aproximaciu vystupnej ceny.

Ak nie je k dispozicii cena kétovana na aktivnom trhu, aplikuje Spolo¢nost techniky ocerovania, ktoré maximalizuju
pouzivanie zodpovedajucich sledovatelnych vstupov a minimalizuju pouZivanie nesledovatelnych vstupov. Vybrana
technika oceriovania zahffia vSetky faktory, ktoré by u€astnici trhu vzali do Uvahy pri ocefovani urcitej transakcie.
Spolo¢nost oceriuje prevody medzi Uroviiami hierarchie realnej hodnoty na konci vykazovaného obdobia, v priebehu
ktorého ku zmene doslo.

Ocenovanie v zostatkovej hodnote

LZostatkova hodnota“ finanéného aktiva alebo finanéného zavazku je suma, v ktorej je finanéné aktivum alebo
finanény zavazok oceneny pri prvotnom vykazani, ocistena o splatky istiny plus alebo minus kumulativna amortizacia
s pouzitim metédy efektivnej Grokovej sadzby pripadného rozdielu medzi prislu$nou prvotnou sumou a sumou istoty
a v pripade finan¢nych aktiv o€istena o pripadnt opravnu polozku.

Znizenie hodnoty

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre oCakavané Uverové straty (ECL) z finanénych aktiv

ocefiovanych v zostatkovej hodnote. Spolo¢nost oceruje opravné polozky v 12-mesacnej ECL:

- finanéné aktiva, pri ktorych je stanovené, Ze maju nizke Uverové riziko k datumu vykazania a

- ostatné finanéné aktiva, ich Uverové riziko (t. j. riziko, Ze dbjde v priebehu o¢akavanej Zivotnosti aktiva
k omesSkaniu) sa od datumu prvotného vykazania vyznamne nezmenilo.

Pri stanoveni, ¢i sa Uverové riziko finanéného aktiva od jeho prvotného vykazania vyznamne zvysilo, a pri odhadovani
ECL Spolo¢nost zvazi vSetky primerané a preukazné informacie, ktoré budi zodpovedajuce a dostupné bez
neprimeranych dodato€nych nakladov &i Usilia. To zahffa kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzu na zaklade
historickej skusenosti Spoloénosti, informovaného Uverového posudenia a zahrnutie informacii tykajucich sa
budiceho vyvoja.

Spolo¢nost predpoklada, Ze uverové riziko finanéného aktiva sa vyznamne zvysilo, ak je aktivum viac nez 30 dni po
splatnosti.

Spolo¢nost ma za to, Ze finanéné aktivum je v omeskani, ak:

- vypozi€iavatel pravdepodobne v plnom rozsahu nesplati svoje Uverové zavazky voci Uverove;j institucii, jej
materskému podniku ¢i niektorému z jej dcérskych podnikov bez toho, Zze by sa Uverova institucia uchylila ku
krokom, ako je realizacia zaistenia (ak existuje), alebo

- finanéné aktivum je viac nez 90 dni po splatnosti.

Spolo¢nost ma za to, Ze finanéné aktivum nesie nizke Uverové riziko, ak je Uverovy rating protistrany rovnocenny
s globalne vnimanou definiciou ,investicného stupria“. Spolo¢nost méa za to, Ze ide o rating Baa3 spolo¢nosti
Moody’s.

12-mesacné ECL su Casti ECL, ktoré vyplyvaju z udalosti zlyhania diznika, ktoré mézu nastat' v priebehu 12 mesiacov
od datumu vykazania (alebo v kratSej lehote, ak je o€akavana zivotnost nastroja kratSia nez 12 mesiacov).

Maximalne obdobie uvazované pri odhadovani ECL zodpoveda maximalnej zmluvnej lehote, poCas ktorej je
Spolo¢nost vystavena tverovému riziku.
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Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Finanéné aktiva a finanéné zavazky (pokracovanie)

Znizenie hodnoty (pokraovanie)
Vykazovanie ECL

ECL st odhady Gverovych strat vaZené pravdepodobnostou. Uverové straty st ocefiované ako stéasna hodnota
vSetkych hotovostnych deficitov (t. j. rozdiel medzi hotovostnymi tokmi splatnymi danému subjektu v sulade so
zmluvou a hotovostnymi tokmi, ktorych priliv Spolo€nost’ o€akava).

ECL su diskontované s pouzitim efektivnej urokovej sadzby finanéného aktiva.

Vykazanie opravnych polozZiek pre ECL vo Vykaze o finanénej situacii

Opravné polozky pre finanéné aktiva ocenované v zostatkovej hodnote su odpocitané z hrubej Uétovnej hodnoty aktiv.
Odpisy

Hruba uctovna hodnota finanénych aktiv je odpisana, ked Spolo¢nost primerane neo¢akava, ze ziska financné
aktivum spat’ ako celok alebo jeho Cast.

Oductovanie

Spolo¢nost oductuje finanéné aktivum, ked vyprsia zmluvné prava k pefiaznym tokom z prislu§ného aktiva, alebo
prevedie prava na ziskanie zmluvnych penaznych tokov v ramci transakcie, v ktorej su zasadne vSetky rizika
a odmeny vyplyvajlice z vlastnictva prislusného aktiva prevedené alebo v ktorych Spolo¢nost neprevadza ani si
neponechava v podstate v3etky rizika a prospech suvisiaci s jeho vlastnictvom a neponechava si ani kontrolu nad
finanénym aktivom.

Pri oductovani finanéného aktiva je rozdiel medzi Gétovnou hodnotou aktiva (alebo U¢tovnou hodnotou priradenou k ¢asti
aktiva, ktora je oduétovana) a ziskanou Uhradou (vratane pripadného nového ziskaného aktiva po odpocitani nového
prevzatého zavazku) vykazany do hospodarskeho vysledku. Pripadny trok z takych prevedenych finan¢nych aktiv, ktory
je vytvoreny Spoloénostou alebo ktory si Spolo¢nost ponecha, je vykazany ako samostatné aktivum alebo zavazok.

Spolo¢nost vstupuje do transakcii, v ktorych ramci prevadza aktiva vykazané vo svojom vykaze o finan¢nej situacii,
ponechava si vSak v podstate vSetky rizika a odmeny suvisiace s prevadzanym aktivom alebo jeho €astou. Ak si
Spolo¢nost ponecha vSetky alebo v podstate vSetky rizika a odmeny, nie su prevadzané aktiva oductované. Prevody
aktiv pri zachovani vSetkych alebo v podstate vSetkych rizik a odmien zahffiaju operacie predaja a spatného nakupu.

Spolo¢nost oducétuje finanény zavazok, ked su splnené &i zruSené zavazky Specifikované v zmluve alebo ak vyprsi
ich platnost. Pri oductovani finanéného zavazku je rozdiel medzi uctovnou hodnotou vysporiadaného finanéného
zavazku a zaplatenou Uhradou (vratane pripadnych nepenaznych aktiv alebo prevzatych zavazkov), zaucétovany do
hospodarskeho vysledku.

Cisty zisk/strata z finanénych nastrojov v realnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty

Cisty zisk/strata z finandnych nastrojov v redlnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty zahfiia vetky realizované
i nerealizované zmeny v realnej hodnote a kurzové rozdiely, ako aj urokovy prijem a prijem z dividend ziskany
v sUvislosti s tymito finanénymi nastrojmi.

Cisty realizovany zisk/strata z finan&nych nastrojov v realnej hodnote vykazovany do zisku alebo straty je vypo&itany
s pouzitim metddy priemernych nakladov.

Zapocitanie

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su zapocitané a Cista suma je vykazana vo vykaze o finan¢ne;j situacii v pripade
alen v pripade, ze ma fond aktualne zakonne vynutitelné pravo na zapocitanie takych sum a ak je zamerom ich Cista
Uhrada alebo realizacia aktiva a zaroven uhrada zavazkov.

Prijmy a vydavky su vykazované v ¢istej hodnote ziskov a strat z finanénych nastrojov vo FVTPL a ako kurzové zisky
a straty.

Spétne odkupitel'né akcie

Spolo¢nost klasifikuje vystavené finanéné nastroje ako finanéné zavazky alebo kapitalové nastroje v sulade
s obsahom zmluvnych dohéd prisluSnych nastrojov. Podfondy vystavuju ku kazdému datumu vysporiadania
definovanému ako 31. december kazdého roka spatne odkupitelné akcie, ktoré su spatne odkupitelné podla
rozhodnutia drzitela ku kazdému obchodnému diu, ako je definovany vysSie. Tieto akcie su klasifikované ako
finanéné zavazky. Spatne odkupitelné akcie je mozné kedykolvek vratit do podfondov za hotovost zodpovedajucu
pomernému podielu ¢istej hodnoty aktiv podfondu pripisatelnému prislu$nej triede akcii. Spatne odkupitelné akcie
su oceflované sumou spatného odkupenia, ktora je splatna k datumu vykazu o finanénej situacii, ak by drzitel
uplatnil svoje pravo vratit’ akcie spat do podfondov.
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Vyznamné ucétovné zasady (pokracovanie)

Spétne odkupitelné akcie (pokracovanie)

Spatne odkupitelné akcie su emitované a spatne odkupované podla rozhodnutia drzitela za ceny zaloZzené na Cistej
hodnote aktiv podfondov na akciu v okamihu emisie alebo spatného odkupenia. Cista hodnota aktiv podfondov je
vypocitana vydelenim Cistych aktiv pripisatelnych drzitefom kazdej spatne odkupitelnej akcie celkovym poctom
neuhradenych spatne odkupitelnych akcii. V sulade s ustanoveniami predpisov podfondov su investi¢né pozicie
ocenované raz ro¢ne k datumu 31. decembra na zaklade poslednej dostupnej predajnej ceny s ciefom stanovenia
Cistej hodnoty aktiv na akciu pre Upisy a spatné odkupenia.

Zdanenie

Na zaklade ustanovenia aktualnej maltézskej finanénej legislativy su kolektivne investi¢né programy pre dafové
UcCely definované ako ,predpisané” alebo ,nepredpisané“ fondy. Kolektivny investi€ny program, ktory uvadza, ze
hodnota jeho aktiv situovanych na Malte je nizSia nez osemdesiat pat percent hodnoty jeho celkovych aktiv, je
povazovany za nepredpisany fond. Na tomto zéklade sa Spolo¢nost' na ucely maltézskej dane z prijmov kvalifikuje
ako nepredpisany fond.

Z toho dévodu by Spolo¢nost nemala podliehat maltézskej dani z prijmov, ak ide o prijem alebo zisk, ktory vytvori,
s vynimkou pripadného zisku z nehnutelnosti situovanych na Malte. Kapitalové zisky, dividendy, urok a pripadny
dalsi prijem zo zahrani¢nych investicii drzanych Spolo¢nostou vS8ak mézu podliehat dani uvalenej dotknutou
krajinou pévodu a tato dan nemusi byt podla maltézskeho narodného darnového prava vratna Spolo¢nosti alebo jej
¢lenom. Podfondy nie su pravnickymi subjektami, takze dan je uvalena na Spolo¢nost, a to vratane podfondov.

Clenovia so sidlom na Malte

Kapitalové zisky realizované investormi so sidlom na Malte mézu v pripade spatného odkupenia, likvidacie alebo
zruSenia jednotiek podliehat zrazkovej dani vo vySke 15 %. Investori so sidlom na Malte vSak mézu poziadat
Spolo¢nost, aby nevykonala odpocet spominanej 15 % zrazkovej dane, priom v takom pripade musi investor
vykazat prislusné zisky vo svojom dariovom priznani a bude podliehat dani v obvyklej sadzbe dane z prijmu.

Clenovia, ktori nemaju sidlo na Malte

Zisk, ktory vznikne ¢lenom, ktori nemaju sidlo na Malte, pri prevode akcii (vratane spatného odkupenia) alebo pri
rozdeleni v pripade likvidacie Spolo¢nosti, by nemal podliehat dani na Malte, ak budu uspokojené urcité podmienky.

Prevod akcii (vratane spatného odkupenia) a pripadné rozdelenie v pripade likvidacie Spolo¢nosti méze viest k vzniku
danového zavazku pre Elenov, ktori nemaju sidlo na Malte, a to v sulade s dafovym rezimom platnym v ich prislusnych
krajinach zalozZenia, vytvorenia, sidla, obcianstva, narodnosti ¢i pobytu alebo v inej zodpovedajucej jurisdikcii.

Format uctovnej zavierky
V zmysle ods. 3 § 3 tretej prilohy zakona o spolo¢nostiach z roku 1995 (kapitola 386 zakonov Republiky Malta) bolo
rozvrhnutie, zaradenie a odborné nazvoslovie poloziek auditovanej Uctovnej zavierky upravené podla zvlastnej

povahy Spoloénosti. Zisk a strata sa oznaduju ako vykaz o Uplnom vysledku.

Hotovost' a penazné ekvivalenty

Hotovost a pefiazné ekvivalenty uvedené vo vykaze o pefiaznych tokoch zahffiaju nasledujucu hotovost v banke:

V EUR 30. 06. 2020 31.12. 2019
Zakladatel'ské akcie 3027 681 548
Alpha Quest Balanced Fund 2197510 1224123
Alpha Quest Opportunity Fund 2 326 016 315 459
Akciovy kapital

Akciovy kapital Spolo¢nosti je vykazovany vo forme zakladatelskych akcii. Zakladatel'ské akcie boli vystavené vo
vySke 1 EURO za akciu a s kazdou akciou je spojeny jeden hlas. Ide o jedinu triedu akcii Spolo€nosti, s ktorou je
spojené hlasovacie pravo. Kmenové akcie triedy ,A“ su vystavené vo vyske 1 EURO za akciu a s tymito akciami nie
je spojené hlasovacie pravo.

Ku koncu obdobia zahffal vydany akciovy kapital Spolo¢nosti 1 100 EUR pine splatenych akcii, ktoré boli upisané
nasledovne:

- Joseph Xuereb 1 000 zakladatel'skych akcii s hlasovacim pravom,
- Fraternity Capital Limited 50 kmenovych akcii triedy ,A",
- Ovidiu Fer 50 kmeriovych akcii triedy ,A".

Celkova suma vyplaty dividend zo zakladatel'skych akcii a kmeriovych akcii triedy ,A* nesmie prekrogit sucet poplatku
za spravu a poplatku za vykonnost splatni podla podmienok dodatku s ponukou.
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7 Spatne odkupitelné akcie

Neuhradené spatne odkupitelné akcie su reprezentované ,akciami investora“ vydanymi samostatne pre kazdy
podfond. S akciami investora nie st spojené hlasovacie prava.

Maximalny pocet schvalenych akcii investora Spolo¢nosti €ini pat miliard (5 000 000 000) akcii bez nominalnej
hodnoty, ktora by im bola priradena, ktoré mézu byt vydané ako akcie lubovolnej triedy reprezentujice podfondy.

Pohyb spéatne odkupitelnych akcii v podfondoch ku driu 30. juna 2020 bol nasledujuci:

Pripisatel'né podielnikom na akciach investora spolo¢nosti:

Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Fund Opportunity Fund

Pocet akcii Pocet akcii

Saldo na zaciatku roka 8 067,03 16 130,26

Emisie spéatne odkupitelnych akcii v priebehu roka - -
(vyrovnanie)

Saldo k datumu 30. juna 2020 8 067,03 16 130,26

Pohyb spatne odkupitelnych akcii v podfondoch k datumu 31. decembra 2019 bol nasledujuci:

Pripisatelné podielnikom na akciach investora spolo€nosti:

Alpha Quest Balanced Alpha Quest
Fund Opportunity Fund
Pocet akcii Pocet akcii
Saldo na zaciatku roka 8 067,03 16 129,56
Emisie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka - 0,70
Spatné odkupenie spatne odkupitelnych akcii v priebehu roka - -
Saldo k datumu 31. decembra 2019 8 067,03 16 130,26
Cista hodnota aktiv na akcii podfondov bola nasleduijtica:
Alpha Quest Balanced Fund 2020 2019 2018
Akcie investora v emisii na konci roka 8 067,03 8 067,03 8 067,03
Cista hodnota aktiv pri akciach investora na konci roka 14 098 780 12 768 572 11 025 144
Cista hodnota aktiv na akcii na konci roka 1747,7037 1 582,8095 1 366,6918
Alpha Quest Opportunity Fund 2020 2019 2018
Akcie investora v emisii na konci roka 16 130,26 16 130,26 16 129,56
Cista hodnota aktiv pri akciach investora na konci roka 24 648 773 23881 839 21599 298
Cista hodnota aktiv na akcii na konci roka 1528,1076 1 480,5613 1339,1127

8 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su povazované za spriaznené, ak ma jedna zo stran schopnost kontrolovat druhu stranu alebo uplatfiovat' na
tuto stranu vyznamny vplyv pri uskutoériovani finanénych alebo prevadzkovych rozhodnuti.

Identita spriaznenych stran
Spolo¢nost ma vztah so spriaznenym stranami zahffiajicimi zakladajuceho akcionara, drzitela akcii triedy ,A"
a riaditela — pana Josepha Xuereba, pana Franka Chetcuti Dimecha a pana Michala Kosaca. Pan Joseph Xuereb

a pan Michal Kosac su zaroven ¢lenmi investi¢ného vyboru Spolo¢nosti. Spolo¢nost a podfondy uzatvarali v priebehu
roka tiez transakcie medzi sebou.
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8 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Transakcie so spriaznenymi stranami uzatvorené v priebehu v obdobi od 1. januara 2020 do 30. juna 2020 su
uvedené niZsie:

. Fondy Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest Opportunity Fund uhradili kazdému z riaditelov
a investiénému vyboru poplatky vo vyske 4 425 EUR (2019: 8 850 EUR).

e  Fondu Alpha Quest Balanced Fund vznikli poplatky za spravu vo vySke 269 332 EUR (2019: 533 268 EUR),
s tym je eSte potrebné uhradit’ poplatky za spravu vo vyske 538 001 EUR (2019: 268 669 EUR). Podfondu dalej
vznikli poplatky za vykonnost vo vySke 1 106 876 EUR (2019: 1 797 690 EUR), s tym je eSte potrebné uhradit
poplatky za vykonnost vo vyske 3 073 635 EUR (2019: 1 966 759 EUR).

. Fondu Alpha Quest Opportunity Fund vznikli poplatky za spravu vo vyske 65 529 EUR (2019: 124 282 EUR),
pricom poplatky za spravu vo vySke 131 959 EUR (2019: 66 430 EUR) je eSte potrebné uhradit. Podfondu dalej
vznikli poplatky za vykonnost' vo vySke 255 644 EUR (2019: 741 904 EUR), s tym je eSte potrebné uhradit
poplatky za vykonnost vo vysSke 1 016 491 EUR (2019: 760 847 EUR).

e  Fond Alpha Quest Balanced Fund v roku 2020 nepreviedol Ziadne kupény (2019: 12 935 104 RON, ekvivalent
2 701 680 EUR) v prospech fondu Alpha Quest Opportunity Fund. Fond Alpha Quest Opportunity Fund previedol
kupony v nominalnej hodnote 40 388 951 RON (ekvivalent 8 344 825 EUR) (2019: 16 062 441 RON, ekvivalent
3447 542 EUR) v prospech fondu Alpha Quest Balanced Fund dria 1. maja 2020. Naklady tychto kupoénov €inili
15 060 557 RON (ekvivalent 3 111 685 EUR) (2019: 11 193 515 RON, ekvivalent 2 402 506 EUR).

e  Fond Alpha Quest Balanced Fund upisal 28 milionov CZK (ekvivalent 1 047 991 EUR) (2019: 250 milionov CZK
(ekvivalent 9 806 219 EUR) do svojich vlastnych dlhopisov a spatne odkupil 80 miliénov CZK (ekvivalent
3001 764 EUR) (2019: 422 miliénov CZK, ekvivalent 16 411 490 EUR) v priebehu roka 2020. Suma nesplatena
k datumu 30. juna 2020 ¢inila 28 miliénov CZK (ekvivalent 1 040 952 EUR) (2019: 80 milionov CZK, ekvivalent
3 128 588 EUR). Pripisany urok za tato transakciu €inil 488 500 CZK (ekvivalent 18 330 EUR) (2019: 2 254 963
CZK, ekvivalent 88 548 EUR).

. Fond Alpha Quest Opportunity Fund upisal 235 milionov CZK (ekvivalent 8 87 680 EUR) (2019: 447 miliénov
CZK (ekvivalent 17 457 707 EUR) do Alpha Quest Balanced Fund a spatne odkupil 389 milionov CZK (ekvivalent
14 612 002 EUR) (2019: 219 miliénov CZK, ekvivalent 8 537 615 EUR) v priebehu roka 2020. Suma nesplatena
k datumu 30. juna 2020 ¢inila 73 miliénov CZK (ekvivalent 2 713 909 EUR) (2019: 226 miliénov CZK, ekvivalent
8 916 476 EUR). Pripisany urok za tuto transakciu &inil 7 752 250 CZK (ekvivalent 290 880 EUR) (2019: 2
856 500 CZK, ekvivalent 112 307 EUR).

eV roku 2017 upisal fond Alpha Quest Opportunity Fund 3 530,47 akcii fondu Alpha Quest Balanced Fund
v hodnote 4 000 000 EUR. Z toho doslo v priebehu roka 2018 k spatnému odkupeniu 940 169 EUR. K datumu
30. juna 2020 boli tieto akcie ocenené vo vyske 6 366 938 EUR (2019: 5 867 078 EUR).

. Na ucely spatného odkupenia restituénych kupénov (uskutocriovaného zakladajucimi akcionarmi menom
podfondov) su vySky pohladavok podfondov za zakladajucimi akcionarmi nasledujuce:

Alpha Quest Balanced Fund — 12 212 508 EUR (2019: 7 398 285 EUR)
Alpha Quest Opportunity Fund — 2 677 086 EUR (2019: 0 EUR)

Za nakup restituénych kupénov menom podfondov zakladajucimi akcionarmi je suma dlzna zakladajucim
akcionarom k datumu 30. juna 2020 uvedena niZSie:

Alpha Quest Balanced Fund — 5 288 958 EUR (2019: 0 EUR)
Alpha Quest Opportunity Fund — 5 830 309 EUR (2019: 3 441 839 EUR)

e  Za nakup restitucnych kupénov medzi podfondmi dizi fond Alpha Quest Opportunity Fund fondu Alpha Quest
Balanced Fund sumu 1 610 478 EUR a fond Alpha Quest Balanced Fund dizZil fondu Alpha Quest Opportunity
Fund sumu 4 614 195 EUR (2019: fond Alpha Quest Opportunity Fund dIzil fondu Alpha Quest Balanced Fund
sumu 1 626 725 EUR).

e  Uvadzaci poplatok spolo¢nosti Fraternity Capital Limited (drzitel akcii triedy ,A“) Gétovany fondu Alpha Quest
Balanced Fund &inil 500 000 EUR a bol uhradeny v priebehu roka 2020 (2019: 310 000 EUR).

. Platby v roku 2020 uhradené drzitelmi akcii triedy ,A“ menom fondov Alpha Quest Balanced Fund a Alpha Quest
Opportunity Fund €inili 1 034 EUR a 23 352 EUR (2019: 1 044 EUR a 22 968 EUR) a su k datumu 30. junu 2020
stale dizné.

e  Suma prevedena na drzitela akcii triedy ,,A“, spolo€nosti Alpha Quest Fund SICAV p.l.c. a pohladavka k datumu
30. juna 2020 ¢inila 767 691 EUR (2019: 231 208 EUR).

eV priebehu roka 2019 boli drzitelom akcii triedy ,A* oznamené dividendy vo vyske 3 570 350. Ku konci obdobia
¢inili sumy splatné v suvislosti s oznamenymi dividendami 0 EUR (2019: 17 915 EUR).
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eV priebehu obdobia nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund dal$i dlhopis v CZK od spolo¢nosti Astone Group
Ltd vo vyske 31 500 000 CZK (ekvivalent 1 156 855 EUR) (2019: 223 500 000 CZK a 920 000 EUR).

eV priebehu obdobia nenakupil fond Alpha Quest Opportunity Fund ziadny dlhopis od spolo¢nosti Astone Group
Ltd (2019: 30 000 000 CZK ekvivalent 1 165 772 EUR).

Ak ide o transakcie so zakladajucimi akcionarmi a poznamku 6, je potrebné tiez uviest odkaz na Vykaz zmien vo
vlastnom kapitali, ktoré je mozné pripisat zakladajucim akcionarom.

9 Preskimanie finanénych rizik

Spolo¢nost je zalozena ako investi¢na spolocnost s premenlivym akciovym kapitalom (SICAV), z ¢oho vyplyva, ze
v priebehu jej beznej obchodnej Cinnosti st v rozsiahlej miere vyuzivané finanéné nastroje. Typ finanénych
nastrojov, do ktorych méze Spolo€nost investovat, je regulovany jej memorandom s ponukou a investiénymi
obmedzeniami v dodatku s ponukou.

Spolo¢nost je investiénym nastrojom uréenym najma na dosahovanie réznych investiénych cielov
prostrednictvom jej podfondov.

Investiény ciel

Investi€énym ciefom oboch podfondov je dosiahnut zhodnotenie kapitalu primarne prostrednictvom investicii do
kupoénov predstavujucich pravo na nehnutelny majetok v Rumunsku s ciefom umorenia takto ziskanych kupénov do
hotovosti alebo opatovného predaja takto ziskanych nehnutelnosti. Tieto investicie vychadzajuce z rozhodnutia
rumunskej viady — Narodnej komisie pre restittciu majetku (National Commission for Real Estate Indemnifications)
na zaklade zakona ¢. 165/2013 (dalej len ,rumunsky pravny poriadok®), ktoré sa tykaju opatreni na dokoncenie
procesu restiticie vo forme vecného plnenia alebo jeho ekvivalentu vo vztahu k nehnutelnostiam, ktoré boli
protipravne zabavené v priebehu komunistického rezimu v Rumunsku, v zneni ich neskorSich Uprav.

Rumunsky pravny systém uvadza, Ze ak nie je mozna vecna restitucia byvalym vlastnikom, ziadost o restituciu je
uspokojena udelenim nahrady vo forme kupénov (dalej len ,Kupdny*“), pricom kazdy kupén ma hodnotu jedného
rumunského leu (RON 1). Od 1. januara 2017 mdzu osoby, ktoré Kupony dostanu, vyuzit' tieto Kupony s cielom
ziskania nehnutelnosti od Narodného fondu prostrednictvom verejnej aukcie alebo ich v lehote piatich (5) rokov mézu
previest na hotovost v maximalnej vySke 20 % nominalnej hodnoty Kupdnov ro¢ne. Neexistuje Ziadne Casové
obmedzenie na vyuzitie Kupdnov na ziskanie nehnutelnosti prostrednictvom verejnej aukcie.

Tieto Kupoény budu ziskané na sekundarnom trhu od aktualnych vlastnikov prostrednictvom notarskej listiny spisanej
a registrovanej v Rumunsku.

Ak su kupény umorované na verejnych aukciach, podfond (prostrednictvom Spolo¢nosti) nevstipi do dohody
o spoluvlastnictve a ziska len jednotlivé nehnutelnosti ako celok. Cielom podfondov je vSak spatné odkipenie
kupoénov za hotovost. Od ziadneho z ¢lenov investiéného vyboru alebo spriaznenych stran nebude mozné ziskat
Ziadne Kupony.

Podfondy moézu tiez investovat do vladnych a firemnych obligacii na rozvinutych trhoch.

Podfondy (prostrednictvom Spolo¢nosti) mézu tiez uzatvarat zmluvy s externymi bankami, ktoré hodlaju emitovat
produkty s pevnym prijmom, ktoré suvisia s podkladovymi aktivami podfondu, a dalej emitovat cenné papiere s
pevnym prijmom. Podfondy m6zu €as od €asu investovat nevyuziti hotovost do dlhopisov a menovych swapov. Tieto
investicie sa m6zu tykat réznych subjektov na réznych trhoch alebo v r6znych odboroch a v odliSnych zemepisnych
lokaciach bez obmedzenia. V zavislosti od trznych podmienok mdzu podfondy tiez €as od €asu investovat v hotovosti
alebo s vyuzitim nastrojov periazného trhu s ciefom riadenia likvidity.

Podfondy su tiez vystavené trznému a kreditnému riziku a riziku likvidity. Tato poznamka predklada informacie o

expozicii podfondu na tieto rizika, ciele, zasady a proces pre ocerovanie a riadenie rizika a spravu kapitalu
Spolo¢nosti. DalSie kvantitativne zverejiované informacie su uvadzané naprie¢ touto u¢tovnou zavierkou.
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9.1

Preskimanie finan€nych rizik (pokraovanie)

Trzné riziko

Trzné riziko vznikne, ak zmeny devizovych kurzov alebo cien vlastného imania ovplyviuju pozicie drzané
Spoloénostou. Spolo€nost vo svojom pripade nepovazuje urokovu sadzbu ani komoditné rizikd za zasadné.
Spolo¢nost totiz neinvestuje do cennych papierov, ktoré vykazuju priamu citlivost na urokovu sadzbu, ani do komodit.

Cenové riziko

Cenoveé riziko je riziko, Ze realna hodnota buducich trznych tokov finanéného nastroja bude fluktuovat' z dévodu zmien
v trznych cenach (inych nez tych, ktoré vyplynu z urokového rizika alebo menového rizika), ¢i uz su tieto zmeny
sposobené faktormi Specifickymi pre dany nastroj alebo jeho vystavitelov alebo faktormi ovplyvriujucimi finanéné
nastroje obchodované na trhu. VSetky cenné papiere predstavuju riziko straty kapitalu.

Podfondy nie su vystavené riziku trznej ceny, ktoré vyplyva z ich investicii do rumunskych restituénych kupénov. Fond
Alpha Quest Balanced Fund investuje do restitu¢nych kupénov, ktoré nepodliehaju cenovému riziku. Fond Alpha
Quest Opportunity Fund investuje do restituénych kuponov a do fondu Alpha Quest Balanced Fund. Podfondy drzia
tiez investicie v dlhovych cennych papieroch a kolektivnych investiénych programoch, ktoré su vystavené cenovému
riziku.

K datumu 30. juna 2020 bola realna hodnota dlhopisov a investicii fondu vystavenych cenovému riziku nasledujica:

Pripisatel'né podielnikom
na akciach investora spoloc¢nosti:

Pripisatelné podielnikom
na akciach investora spolo¢nosti:

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Opportunity Balanced Opportunity

Fund Fund Fund Fund

2020 2020 2019 2019

EUR EUR EUR EUR

Dlhové cenné papiere 10 666 917 10 081 660 4334 821 8916 476

Kolektivny investi¢ny

program - 6 366 938 - 5867 078
10 666 917 16 448 598 4 334 821 14 783 554

Analyza citlivosti
Ak by k datumu 30. juna 2020 vzrastli/poklesli ceny o 1 %, priCom by dalSie premenné zostali konstantné,
narast/pokles hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitelom spatne odkupitelnych ucastnickych podielov by ¢inil
(+106 669/-106 669) EUR pre fond Alpha Quest Balanced a (+164 486/-164 486) EUR pre fond Alpha Quest
Opportunity Fund.

Menové riziko

Spolo¢nost investuje do aktiv, ktoré mozu byt vyjadrené v menach inych nez EUROo, ktoré je jej funkénou menou.
Spolo¢nost je vystavena riziku, Ze vymenny kurz EUR oproti inym menam sa mdze zmenit takym spdsobom, Ze to
bude mat nepriaznivy dopad na jej €isti hodnotu aktiv.

Celkova Cista expozicia fondu voci devizovym kurzom k datumu vykazania bola nasledujuca:

Vsetky sumy uvedené v EUR pre fond Alpha Quest Balanced Fund:

30. Hotovost'a  Pézicky a Finanéné Vnutro- Pohladavky Celkova cista 5 % expozicie
juna 2020 penazné nabehnuty aktiva vo podnikové vo i vlade expozicia
ekvivalenty urok FVTPL/ salda
Restituéné
kupoény/splatn

é dlhopisy
Rumunsky 362 647 - 38 952 501 5021 833 - 44336981 2216 849
leu
Ceska 17 779 941 4880673 (27 734 068) - - (5073 455) (253 673)
koruna
Americky 3904 - - - - 3904 195
dolar
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9.1 Trzné riziko (pokracovanie)

MenoVé riziko (pokracovanie)

31. Hotovost a  P6zicky a  Financné aktiva Vnutropodnikové Pohladavky Celkova Cista 5 % expozicie
decembra penazné nabehnuty vo FVTPL/ salda voci vlade expozicia
2019 ekvivalenty urok restitucné
kupoény/splatné
dihopisy
Rumunsky leu 5993 - 34 166 725 9 025 009 846 825 44 044 552 2202 228
Ceska koruna 535678 3775069 (35 032 445) - - (30721 698) (1 536 085)
Americky dolar 3909 - - - - 3909 195
Vsetky sumy uvedené v EUR pre fond Alpha Quest Opportunity Fund:
30. Hotovost a Pozicky a Finan¢né Vnutro- Pohladavky Celkova Cista 5%
juna penazné nabehnuty aktiva vo podnikové vocéi vlade expozicia expozicie
2020 ekvivalenty urok FVTPL/ salda
Restituéné
kupony
Rumunsky 592 204 - 12 204 427 1634 740 - 14 431 371 721 569
leu
Ceska (4191 770) 476 662 10 081 660 157 592 - 6 524 144 326 207
koruna
Americky 2634 - - - - 2634 132
dolar
31 Hotovost a Pozicky a Finan¢né Vnutro- Pohladavky  Celkova Cista 5 % expozicie
decembra pefiazné nabehnuty Urok aktiva vo podnikové voci vliade expozicia
2019 ekvivalenty FVTPL/ salda
Restitu¢né
kupony

Rumunsky leu 277 797 - 12 298 896 (1 626 725) 2115331 13 065299 653 265
Ceska koruna (6 765 730) 487 664 8916 477 - - 2638411 131921
Americky 2638 - - - - 2638 132
doléar
Vsetky sumy uvedené v EUR pre zakladajucich akciondrov

30. juna 2020 Hotovost' a penazné  Vnutropodnikové Celkova cista 5 % expozicie

ekvivalenty salda expozicia
Rumunsky leu 61 (6 656 574) (6 656 513) (332 826)
Ceska koruna 427 (157 593) (157 165) (7 858)
31. Decembra 2019 Hotovost a pefiazné Vnutropodnikové Celkova ¢ista 5 % expozicie
ekvivalenty salda expozicia
Rumunsky leu 674 953 (7 398 285) (6 723 332) (336 167)
Ceska koruna 4380 - 4380 219
Ak by k datumu 30. juna 2020 a 31. decembra 2019 boli vymenné kurzy o 5 % vyssie (nizSie) v porovnani k EUR, pricom

by dalSie premenné zostali konStantné, narast/(pokles) hodnoty Cistych aktiv pripisatelny drzitefom spatne odkupitelnych

UCastnickych podielov by bolo mozné vypocitat v sulade s vysSie uvedenou tabulkou.
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9.2

9.2.1

9.3

Preskimanie finanénych rizik (pokracovanie)

Uverové riziko

Kreditné riziko je riziko, Ze protistrana finanéného nastroja nebude schopna plinit svoj zavazok alebo povinnost,
ku ktorému sa zaviazala vo vztahu k Spolo€nosti, €o povedie ku vzniku finanénej straty pre Spolo¢nost. Vyplyva
to v zdsade z drzanych dlhovych papierov, pohfadavok z uverov, hotovosti a pefiaznych ekvivalentov a dalSich
pohladavok. Na ucely podavania sprav o riadeni rizik Spolo¢nost uvazuje a agreguje vSetky prvky vystavenia
sa uverovému riziku (ako je riziko zlyhania diznika, riziko krajiny a sektorové riziko).

Zasady SpoloCnosti tykajuce sa uverového rizika st do velkej miery koncentrované do vztahu k rumunskej viade, u ktorej
je vnimané velmi malé riziko neplnenia. Uverové riziko je Stvrtroéne monitorované predstavenstvom a investicnym
vyborom v sulade so zavedenymi zasadami a postupmi. Cinnost Spolo&nosti méZe viest ku vzniku vysporiadacieho
rizika. ,Vysporiadacie riziko* je riziko straty z dévodu zlyhania schopnosti protistrany dodrzat svoj zavazok dodat’
hotovost' podl'a zmluvnej a zakonnej dohody.

Restituéné kupény

Spolo¢nost ma v drzani nesporné a likvidné pohladavky voéi rumunskému $tatu vo vySkach vyslovne uvedenych
v restituénych listoch a rozhodnutiach o nahrade. Rumunské pravo zavadza lehoty pre miestne subjekty na schvalenie
alebo odmietnutie narokov na nahradu. Legislativa zarovefi zavadza pokuty za poruSenie legislativy, vratane
neschopnosti plnit lehoty pre nahradu. Spoloénost pravidelne monitoruje novelizacie legislativy, ktoré sa tykaju procesu
poskytovania nahrad.

Hotovost' a penazné ekvivalenty

Hotovost a pefiazné ekvivalenty Spolo&nosti st drzané v organizaciach J&T Banka a Raiffeisen Romania Bank. Uverovy
rating organizacie Raiffeisen Romania Bank je Baa3 agentury Moody'’s, zatial ¢o J&T Banka nebola ohodnotena Ziadnou
ratingovou agenturou.

Drzané dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere drzané podfondmi, vratane dlhovych cennych papierov drzanych fondom Alpha Quest Balanced
Fund nemaju ziadny rating.

Sumy vyplyvajuce z ECL a vymozitelnost’ pohladavok z restituénych kupénov

Znizenie hodnoty hotovosti a pefiaznych ekvivalentov a zostatkov spriaznenych stran bolo ocenené na zaklade 12-
mesacnej oCakavane;j straty a odraza kratke lehoty splatnosti tychto expozicii. Spoloénost ma za to, Ze tieto expozicie nesu
nizke Uverové riziko zalozené na externych Uverovych hodnoteniach alebo finanénych poziciach protistran.

Spolo¢nost monitoruje zmeny Uverového rizika tychto expozicii tak, ze sleduje zverejnené externé hodnotenia
Uveruschopnosti protistran. Po¢as daného obdobia 2020 Spolo¢nost nevykazala rezervy na znizenie hodnoty a tento
stav sa nezmenil ani v priebehu roka konciaceho dfiom 31. decembra 2019, pretoze toto zniZenie hodnoty bolo
povazované za nepodstatné.

Spolo¢nost’ ziskava restituéné kupony so zlavou a ocenuje aktiva v zostatkovej hodnote. Predstavenstvo monitoruje
kazdu zmluvu s rumunskou vladou s cielom zaistenia, Ze je 20 % vyro€nej restiticie hradené v€as. Do dneSného datumu
boli vSetky restitucné kupdny ziskané k datumu ich splatnosti a Spolo¢nost Uspe$ne inkasovala zodpovedajucu
hotovost. K datumu vykazania tejto uctovnej zavierky Spolo¢nost nadalej povazuje rumunsku vladu za protistranu s
Lextrémne nizkym rizikom*.

Riziko likvidity

Riziko likvidity prestavuje riziko, ze sa Spolo¢nost’ stretne s tazkostami pri plneni zavazkov suvisiacich s jej finanénymi
zavazkami, ktoré su hradené vo forme predloZenia hotovosti alebo iného finanéného aktiva.

Spolo¢nost pravidelne sleduje stav svojej likvidity. Spatne odkupitelné akcie su spatne odkupované na Ziadost podia
rozhodnutia ich drzitela za predpokladu, Ze je Ziadost o spatné odkupenie doru¢ena prisluSnym podfondom tri pracovné
dni pred prislusnym datumom vysporiadania, a ak s tym Spolo¢nost suhlasi, budu vysporiadavané ku kazdému datumu
vysporiadania, ktoré je definované ako 31. decembra kazdého roku.

Riaditelia mézu obmedzit' celkovy pocet akcii investora, ktoré mdézu byt spatne odkupené k lubovolnému datumu
vysporiadania, na 10 % neuhradenych akcii investora v konkrétnom podfonde. V pripade, Ze kedykolvek v priebehu
datumu vysporiadania ddjde k dosiahnutiu tohto limitu, m6zu riaditelia odlozit dalSie pokyny na spatné odkupenie ziskané
v priebehu tohto datumu vysporiadania do doby, ked celkovy pocet Ziadosti o spatné odkupenie ziskanych v priebehu
tohto datumu vysporiadania bude znovu &init menej nez 10 % neuhradenych akcii investora v rdmci konkrétneho
podfondu.

Zostatok akcii investora, ktoré nie su k prisluSnému datumu vysporiadania spatne odkupené z dévodu limitu uvedeného
vysSie, budu spatne odkupené k nasledujucemu datumu vysporiadania za predpokladu, Ze riaditelia si uchovaju
pravomoc odloZit odkipenie aZ do vysporiadania pévodnych pokynov na spatné odkupenie. Ziadosti o spatné
odkupenie, ktoré budu odlozené na nasledujici datum vysporiadania, budi mat prednost pred Ziadostami o spatné
odkupenie prijaté k takému datumu vysporiadania.
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9 Preskimanie finanénych rizik (pokracovanie)
9.3 Riziko likvidity (pokracovanie)

Alpha Quest Balanced Fund

Dria 22. decembra 2016 ponukol podfond sukromny dlhopis vo vyske 500 miliénov CZK. V roku 2016 vydal podfond 460
miliénov CZK. Dna 27. decembra 2017 podfond dalej ponukol a emitoval dlhopisy vo vyske 340 miliénov CZK. Dna 8.
januara 2018 podfond dalej ponukol a emitoval dlhopisy vo vySke 200 miliénov CZK. Datum splatnosti dlhopisov je 22.
decembra 2021 s fixnymi roénymi kupénmi vo vyske 4,5 %. V priebehu roka 2020 upisal fond Alpha Quest Opportunity
Fund dlhopisy vo vyske 235 milibnov CZK (ekvivalent 9 184 373 EUR) a predal dlhopisy vo vyske 389 milionov CZK
(ekvivalent 15 219 678 EUR). Neuhradeny zostatok ku koncu roka 2020 cinil 72 miliénov CZK (ekvivalent 2 713 909
EUR).

Podfond je vlastnikom rumunskych restituénych listov (,kuponov®) vydavanych rumunskym Statom. V januari 2017
zacalo Rumunsko vyplacat nominalnu hodnotu kupénov (1 kupén = 1 RON) v piatich vyroénych platbach (20 %
nominalnej hodnoty kazdy rok, t. j. 0,20 RON za kupon). Vynosy z platieb uskuto€nenych Statom budu pouzité na
uspokojenie uhrad kupénov, ktoré je vystavitel povinny vyplacat.

Alpha Quest Opportunity Fund

Fond Alpha Quest Opportunity je tiez drzitefom restituénych kupénov. Stav likvidity podfondov je pravidelne
monitorovany, ako je to uvedené v odseku vysSie.

VSetky ostatné zavazky Spolo€nosti su splatné za dobu kratSiu nez jeden rok.

10 Informacie o realnej hodnote
Hierarchia realnej hodnoty

Spoloénost meria redlne hodnoty s pouzitim nasledujucej hierarchie realnych hodnét, ktora odraza vyznam vstupov
pouzitych pri vykonavani merania:

. Uroveh 1: Kétovana trzna cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

. Uroven 2: Ocefovacie techniky zaloZené na sledovatelnych vstupoch, & uz priamo (t. j. ako ceny) alebo
nepriamo (. j. odvodene od cien). Tato kategdria zahffa nastroje ocefiované pomocou kétovanych trznych cien
na aktivnych trhoch podobnych nastrojov, kétované ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré
sU povazované za menej nez aktivne, alebo dalSie techniky ocefiovania, kde su v8etky vyznamné vstupy
priamo ¢i nepriamo sledovatelné z udajov trhu.

. Uroven 3: Ocefovacie techniky s pouZitim vyznamnych nesledovatelnych vstupov. Tato kategdria zahffia
vSetky nastroje, pri ktorych ocefovacia technika zahffia vstupy nezaloZzené na sledovatelnych udajoch a kde
nesledovatelné vstupy maju vyznamny dopad na ocenenie prislusného nastroja. Tato kategodria zahfma
nastroje, ktoré su oceriované na zaklade kétovanych cien pre podobné nastroje, ak s pozadované vyznamné
nesledovatelné Upravy alebo predpoklady, aby odrazili rozdiely medzi nastrojmi.

30. juna 2020

Podfondy Mena Kolektivny Dlhové Zahraniéna Uroveni 1 Uroven 2 Uroveii 3
investicny cenné mena
program papiere
Alpha Quest EUR - 10 666 917 (516 553) - 10 150 364 -
Balanced
Fund
Alpha Quest
Opportunity EUR 6 366 937 10 081 661 - - 16 448 598 -
Fund

31. decembra 2019

Podfondy Mena Kolektivny Dlhové cenné  Zahrani¢na Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
investi¢ny papiere mena
program drzané
Alpha Quest EUR - 4334821 47 162 - 4381 983 -
Balanced
Fund
Alpha Quest
Opportunity EUR 5867 078 8916 476 - - 14 783 554 -
Fund

K datumu 30. juna 2020 ¢&inila trzna hodnota dlhopisov vydanych fondom Alpha Quest Balanced Fund 37 176 841
EUR (2019: 39 107 354 EUR). Tato hodnota ma uroveri 2 v hierarchii realnej hodnoty.

Realne hodnoty inych finanénych aktiv a zavazkov sa priblizuju ich prislusnym Gétovnym hodnotam.
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Financné aktiva v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty

K datumu 30. juna 2020 sa finanéné aktiva v realnej hodnote U¢tované do zisku alebo straty skladali z nasledujucich
poloziek:

V EUR Pripisatelné podielnikom Pripisatelné podielnikom
na akciach investora spolocnosti: na akciach investora spolo¢nosti:

Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest Alpha Quest

Balanced Opportunity Balanced Opportunity

Fund Fund Fund Fund

2020 2020 2019 2019

Kolektivny investi¢ény program - 6 366 937 - 5867 078
Dlhové cenné papiere 10 666 917 10 081 661 4 334 821 8916 476
Forwardové kontrakty (516 553) - 47 162 -
10 150 364 16 448 598 4 381 983 14 783 554

Dlhové cenné papiere zahffiaju firemné dlhopisy s kupénom vo vyske 4,50 % az 5,00 % (2019: 4,50 % az 5,00 %) pre
fond Alpha Quest Balanced Fund a 4,50 % az 5,00 % (2019: 4,50 %) pre fond Alpha Quest Opportunity Fund. Tieto
dlhové cenné papiere zahffiaju dlhopisy vystavené fondom Alpha Quest Balanced Fund (pozri poznamka 8).

Kolektivny investiény program fondu Alpha Quest Opportunity Fund sa sklada z investicii do fondu Alpha Quest
Balanced Fund.

Restituéné kupény

Restituéné listy su vysledkom zakona €. 165/2013, ktory prijal rumunsky parlament v aprili 2013, v ktorého ramci
prechadza na nahradu vo forme vydavania kupoénov, ktoré je mozné pouzit na nakup majetku predavaného na
aukciach, ktory bol skonfiS§kovany v priebehu komunistického rezimu, alebo ich spatne odpredat’ za hotovost. Drzitel
kupdnov musi podstupit restituny proces s cielom vymeny kupénov za ucelovo viazany majetok alebo proces nahrady,
ak nie je restitdcia v naturaliach mozna.

Ocenovacou bazou vybranou na ocerovanie restituénych kupoénov drzanych podfondmi bol pristup diskontovanej
hodnoty, pretoZe bol povaZovany za jediny aplikovatelny pristup s ohladom na charakteristiky aktiv a zameru
podfondov tazit z ekonomickych vyhod vyplyvajucich z aktiv vo forme ich spatného predaja prostrednictvom
forwardovych pohladavok voéi rumunskému Statu, ktoré budu hradené v hotovosti v nasledujucich piatich rokoch
v zhodnych tranzZiach dosahujucich 20 % celkového poctu kupdnov, ktoré podfondy vlastnia. Bolo tiez predpokladané,
Ze tieto pohladavky budu uplatnené na zaciatku kazdého roku najneskér do 1. februara prislusného roku s tym, ze
hotovost bude dodana za 180 dni od datumu registracie pohladavky v Narodnom urade pre restiticiu majetku (,ANRP*)
v sulade s ustanoveniami rakuskeho zakona.

Na odhad diskontovanej hodnoty aktiv bola pouZzita metéda diskontovanych periaznych tokov. Na odvodenie su¢asnej
hodnoty penaznych tokov, ktoré vyplyvaju z vyplatenia nahrad za kupény, ako je to uvedené vysSie, sa malo za to,
Ze zodpovedajucou diskontnou sadzbou by mala byt efektivna Urokova sadzba.

NavySe Ziadne z aktiv nebolo vykazané pre potencialny prinos vyplyvajici z moznosti kupit majetok na aukcii, pretoze
tato moznost' je povazovana za velmi tazko uskutoCnitelnu.

V priebehu obdobia podfondy investovali do restitué¢nych kupénov, ako je to uvedené nizSie:

Alpha Quest Balanced Fund
Neuhradené zostatky v rdmci tohto podfondu s uvedené nizSie.

Nominalna hodnota neuhradenych kupénov k datumu 30. juna 2020 &ini 241 482 779 RON (ekvivalent 49 933 372)
(2019: 213 489 210 RON, ekvivalent 44 590 252 EUR). Naklady tychto kupénov ¢inia 157 355 240 RON (ekvivalent
32 537 632 EUR) (2019: 141 129 019 RON, ekvivalent 29 476 799 EUR).

Alpha Quest Opportunity Fund
Neuhradené zostatky v ramci tohto podfondu su uvedené nizSie.

Nominalna hodnota neuhradenych kupénov k datumu 30. juna 2020 ¢ini 75 752 053 RON (ekvivalent 15 663 872)
(2019: 81 723 461 RON, ekvivalent 17 069 105 EUR). Naklady tychto kuponov &inia 46 932 763 RON (ekvivalent
9 704 672 EUR) (2019: 51 106 857 RON, ekvivalent 10 674 393 EUR).

Na zaklade vy$Sie uvedenych predpokladov a analyzy je diskontovana hodnota restitu¢nych kupénov fondu Alpha
Quest Balanced Fund odhadovana na 188 378 187 (2019: 163 583 449 RON) a fondu Alpha Quest Opportunity Fund
na 59 021 833 RON (2019: 58 884 655 RON), ktora bola nasledne prevedena na EURo, zakladnej meny podfondov,
s vyuzitim devizového kurzu k datumu vykazania.

Diskontovana hodnota restitu¢nych kupénov k datumu 30. juna 2020 je nasledujuca:

EUR
Alpha Quest Balanced Fund 38 952 501
Alpha Quest Opportunity Fund 12 204 427
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Restituéné kupoény (pokracovanie)

Diskontovana hodnota restituénych kuponov k datumu 31. decembra 2019 je nasledujuca:

EUR
Alpha Quest Balanced Fund 34 166 725
Alpha Quest Opportunity Fund 12 298 896

Aj ked nie su restituéné kupony kétované na burze, su silne dopytované a mézu byt bez prekazok predané tretim
stranam, ak si to bude Spolo¢nost priat.

Vydané dlhopisy

Dnia 22. decembra 2016 ponukol fond Alpha Quest Balanced Fund prostrednictvom verejnej ponuky, nezaisteného
dlhopisu vo vyske 500 milionov CZK. V roku 2016 vydal podfond dihopisy vo vySke 460 milionov CZK, v roku 2017 dalej
vydal dlhopisy vo vyske 340 milionov CZK a v roku 2018 dalej podfond vydal dlhopisy vo vySke 200 miliénov CZK. Datum
splatnosti dlhopisov je 22. decembra 2021 s fixnymi ro€nymi kupénmi vo vyske 4,5 %. V priebehu roku 2020 a 2019 oba
podfondy upisali a predali dlhopisy vo fonde Alpha Quest Balanced Fund (pozri poznamka 8).

Splatny urok z dlhopisov k datumu 30. juna 2020 ¢inil 878 941 EUR (2019: 43 633 EUR).

Ugtovna hodnota dlhopisov vystavenych k datumu 30. jina 2020 je nasledujuca:

2020 2019
Podrobnosti Suma (EUR) Suma (EUR)
PociatoCny zostatok 39 367 267 38 979 988
Dlhopisy vydané v priebehu roka - -
Nerealizované kurzové straty v priebehu roka (1801 590) 466 047
Splatny drok 878 941 43 633
Splatenie pociato€ného splatného uroku (43 633) (122 401)
Konec&ny zostatok 38 400 985 39 367 267

Fond Alpha Quest Opportunity Fund nevydal pocas tohto obdobia Ziadne dlhopisy.
Poplatky a ostatné zavazky
Poplatky za spravu

Alpha Quest Balanced Fund

Zakladajuci akcionari maju pravo dostat’ poplatok za spravu vo vyske 3,5 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu ro¢ne,
ktory bude vypocitany a hradeny raz ro€ne.

Poplatky za spravu za dané obdobie €inili 269 332 EUR (2019: 533 268 EUR). Poplatky splatné za vykazovany rok
su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 30. juna 2020 ¢inili 538 001 EUR
(2019: 268 669 EUR)

Alpha Quest Opportunity Fund

Zakladajuci akcionari maju pravo dostat poplatok za spravu vo vySke 1,5 % z Cistej hodnoty aktiv podfondu rocne,
ktory bude vypocitany a hradeny raz ro€ne.

Poplatky za spravu za dané obdobie Cinili 65 529 EUR (2019: 124 282 EUR). Poplatky splatné za vykazovany rok su
uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 30. juna 2020 ¢&inili 131 959 EUR
(2019: 66 430 EUR).

Poplatky za vykonnost’
Alpha Quest Balanced Fund

Kazdy drzitel akcii investora bude podliehat poplatku za vykonnost splatného zakladajicim akcionarom s ohfadom
na kazdé obdobie vypoctu. Za kazdy rok vypoctu sa bude poplatok za vykonnost rovnat 50 % uvedeného narastu
CHA na akciu investora (bez &asového rozliSenia poplatku za vykonnost, ktory je v danom okamihu vypog&itany)
vynasobenému po¢tom akcii investora v emisii.

Poplatky za vykonnost za dané obdobie ¢inili 1 106 876 EUR (2019: 1797 690 EUR). Poplatky splatné za
vykazovany rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za vykonnost k datumu 30. juna
2020 ¢inili 3 073 635 EUR (2019: 1 966 759 EUR).
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Poplatky a ostatné zavazky (pokracovanie)

Poplatky za vykonnost’ (pokracovanie) fondu Alpha Quest Opportunity Fund

Kazdy drzitel akcii investora bude podliehat poplatku za vykonnost splatného zakladajucim akcionarom s ohfadom
na kazdé obdobie vypoctu. Za kazdy rok vypoctu sa bude poplatok za vykonnost rovnat 25 % uvedeného narastu
CHA na akciu investora (bez asového rozliSenia poplatku za vykonnost, ktory je v danom okamihu vypoéitany)
vynasobenému poc¢tom akcii investora v emisii.

Poplatky za vykonnost za dané obdobie €inili 255 644 EUR (2019: 741 904 EUR). Poplatky splatné za vykazovany
rok su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané poplatky za spravu k datumu 30. juna 2020 €inili 1 016
491 EUR (2019: 760 847 EUR).

Administrativny poplatok

Administrator ma pravo dostat za kazdy podfond minimalny poplatok vo vySke 17 000 EUR rocne alebo nizSie
uvedenu sumu podla toho, ktora bude vacsia:

Vyska CHA Administrativny poplatok
Do 100 miliGnov EUR 3 bazické kupony
Nad 100 miliénov EUR 2 bazické kupony

Administrativne poplatky za dany rok ¢inili za kazdy podfond 9 500 EUR (2019: 13 000 EUR). Poplatky splatné za
vykazované obdobie su uvedené vo vykaze ziskov a strat a nevysporiadané administrativne poplatky k datumu 30.
juna 2020 &inili 5 250 EUR (2019: 0 EUR) za kazdy podfond.

Odmena auditorov

Navyse k poplatku za audit uvedenému vo Vykaze ziskov a strat zahfiiali dalSie sluzby poskytnuté v priebehu
obdobia auditorom nad ramec auditu danové sluzby vo vyske 1 676 EUR.

Dalsie zavizky

30. juna 2020 Pripisatatelné Pripisatel'né podielnikom na akciach
zakladatel'ovi investora drzanych:
akcionarmi fondom Alpha fondom Alpha Quest
Quest Balanced Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Roény splatny poplatok - 3650 3650
Splatné poplatky za poradenstvo - - -
Splatné dariové vydavky - 1013 1013
Ostatné splatné a ¢asovo rozliSené vydavky - 1019 1019
- 5682 5 682
31. decembra 2019 Pripisatatelné Pripisatelné podielnikom na akciach
zakladatefovi investora drzanych:
akcionarmi fondom Alpha Quest fondom Alpha Quest

Balanced Fund Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Roc¢ny splatny poplatok - 2 600 2 600
Splatné poplatky za poradenstvo - - 200 000
Splatné danové vydavky - 676 676
Ostatné splatné a ¢asovo rozliSené vydavky - 120 1844
- 3396 205 120

Urokovy vynos

Urokovy vynos pripisatelny zakladajticim akcionarom sa sklada z pripisaného Uroku z pdZiciek a bankovych vkladov.
Celkovy urok ¢inil 0 EUR (2019: 4452 EUR). Urokovy vynos fondu Alpha Quest Balanced Fund sa sklada

Urokové naklady

Urokové naklady vznikaji v stvislosti s dlhopismi vydanymi fondom Alpha Quest Balanced Fund (pozri poznamka 13)
a Cinia 837 282 EUR (2019: 1 688 886 EUR) za dané obdobie.
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Ostatné prevadzkové vydavky

30. juna 2020 pripisatelné podielnikom na akciach investora spolo¢nosti:
zakladajucim  fondom Alpha Quest  fondom Alpha Quest
akcionarmi Balanced Fund Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Poplatok za vyroénu Uctovnu zavierku - 515 515
Poplatky za poradenské sluzby - - 200 000
Bankové poplatky - 275 478
Sprostredkovatelské poplatky - 77 202 243 632
Poplatok za podavanie sprav - 1050 1050
Dariové vydavky - 338 338
Poplatok za pravne sluzby - 623 623
Provizie a ostatné poplatky - 22 859 8 053
Ostatné vydavky 333 2907 2907
333 105 769 457 596

31. decembra 2019 pripisatelné podielnikom na akciach investora spolo¢nosti:

zakladajucim fondom Alpha Quest fondom Alpha Quest
akcionarmi Balanced Fund Opportunity Fund
EUR EUR EUR
Poplatok za vyro€nu uétovnu zavierku - 1000 1 000
Poplatky za poradenské sluzby - 25 685 301 307
Bankové poplatky 709 455 574
Sprostredkovatelské poplatky 152 238 478 191 624
Poplatok za podavanie sprav - 2015 2015
Danové vydavky - 764 764
Poplatok za pravne sluzby - 2 155 2 155
Provizie a ostatné poplatky - 44 845 42 677
Ostatné vydavky - 13 077 3368
861 328 474 545 484

P6zicky a nabehnuty urok

Dia 10. januara 2019 nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund nezaisteny dlhopis vo vySke 80 000 000 CZK
(ekvivalent 3 126 954 EUR) od spolo¢nosti Group Ltd s Grokom vo vyske 5 % ro¢ne a so splatnostou dfia 10. januara
2020. Dria 13. maja 2019 a dia 14. maja 2019 nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund dva nezaistené dlhopisy vo
vySke 41 500 000 CZK (ekvivalent 1 610 149 EUR) a vo vyske 102 000 000 CZK (ekvivalent 3 961 472 EUR) od
spolo¢nosti Astone Group Ltd s irokom vo vySke 5 % rocne a so splatnostou dria 13. maja 2020 a diia 14. maja
2020. Dna 23. augusta 2019 nakupil fond Alpha Quest Balanced Fund dalSi nezaisteny dlhopis vo vySke
920 000 EUR od spolognosti Astone Group Ltd s irokom vo vyske 5 % ro¢ne a so splatnostou dna 23. augusta 2020.
Dna 7. maja 2020 fond Alpha Quest Balanced kupil dalSi nezaisteny dlhopis vo vySke 31 500 000 K¢ od spolo&nosti
Astone Group Ltd s urokom vo vySke 5% rocne a so splatnostou diia 7. maja 2021. P6zicky a nabehnuty urok k
datumu 30. juna 2020 vo fonde Alpha Quest Balanced dosahovali 5 840 412 EUR (2019: 4 711 680 EUR).

Dria 16. augusta 2019 nakupil fond Alpha Quest Opportunity Fund nezaisteny dihopis vo vySke 30 000 000 CZK
(ekvivalent 1 165 772 EUR) od spolo¢nosti Astone Group Ltd s drokom vo vyske 5 % ro¢ne a so splatnostou dia
16. augusta 2020. Pozicky a nabehnuty urok k datumu 30. juna 2020 vo fonde Alpha Quest Opportunity Fund
dosahovali 476 662 EUR (2019: 487 664 EUR).

44



ALPHA QUEST FUNDS SICAV p.l.c.

Poznamky k ucétovnej zavierke
Za obdobie kong¢iace dna 30. juna 2020

19

Nasledné udalosti

Od zadiatku januara 2020 sa rychlo rozSiruje koronavirusova pandémia s nepriaznivym dopadom na globalnu
komercnu €innost. Prevladajuca situacia zostava premenliva a znemoznuje presnu prognézu, ak ide o jej konecny
dopad, ktory m6ze mat pokracujuci nepriaznivy vplyv na ekonomické a trzné podmienky a zacat obdobie globalneho
hospodarskeho spomalenia.

Riaditelia Spolo€nosti pravidelne sleduju najnovsi vyvoj a su presvedceni, ze k datumu predlozenia tejto Uctovnej

zavierky nie je aktualne potrebné zverejnit Ziadne dalSie informacie ani akokolvek upravit Uétovnu zavierku
v désledku pandémie COVID-19.
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